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RESUMEN EQBITIVO

En El Salvador, las Casas de Corredores de Bolsa, surgieron con el proposito de facilitar la intermedia
burséatil de compra y venta de titulos valores,a través de la bolsa de valores, quién facilita le
negociaciones de mercado primario, seguntianacional y reportos a través de titulos valores como

lo son las acciones, Euro bonos, letes, certificados de inversion, y otros instrumentos de inversi
inscritos en la Bolsa de Valores de El Salvador y el registro publico de la SujsrBittedencia

Financiero.

Esto contribuye con el desarrollo econémico del pais y la sociedad en general, sirviendo de intermedie
entre el emisor y el inversionista, canalizando los recursos hacia los sectores productivos para desarr

proyectos, pacapital de trabajo o simplemente para refinanciar deudas.

Dichas Casas de Corredores de Bolsa realizan operaciones bursatiles bajo la fiscalizacion de

Superintendencia del Sistema Financiero.

El Marco Regulatorio en El Salvador se ha ido ageraaddsarrollar un mercado dindmico y
organizado dentro de un ambiente de libre competencia, con intermediarios autorizados; las disposicic
regulatorias de este sector se encuentran contenidas dentro de leyes tributarias emitidas por el Minist
de Hcienda y normativa financiera emitidas por el Banco Central de Reserva de El Salvador. A raiz dt
aprobacion de la Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras, el mercado bursétil, sufrié impacto
la aplicacion en la implementaciéon de lpalesintriansacciones que se desarrollan dentro de dicho

mercado.

El impacto que han sufrido las Casas de Corredores de Bolsa, se ve reflejado en la disminucién de
ingresos, los costos se incrementaron, el volumen de operaciones fue redidioentssidera
durante los meses de septiembre a diciembre del afio 2014; asi como también las horas del persc

gue trabaja en las Casas de Corredores de Bolsa, se aumentaron.

El mercado primario es el menos afectado, debido a que al invertielaélhnilesto de hace
Unicamente por las comisiones generadas por operaciones de compra y venta, lo cual es un atract

para los inversionistas en comparacion con los otros mercados.



La negociaciones en el mercado secundario ha sido las méas aféatadplementacion de la Ley

de Impuesto a las Operaciones Financieras, debido a que las transacciones de venta se hace el calc
de las comisiones generadas por cada operacion, en las compras es por el valor transado, mas
comisiones; lo cual amanto de efectuar el pago de este impuesto afecta al inversionista,

disminuyendo su margen de rendimiento e incrementando sus costos,

Para la implementacién de la Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras, Se hace necesario que
Casas de Correds de Bolsa, elaboren procedimientos internos, y para eso es necesario incrementar
las horas hombre, y aumento en gastos de papeleria y otros, para asi poder cumplir con todas las

exigencias en su aplicacién en las principales transaccionesalioeestas r



INTRODUCCION

El presente trabajo de graduacion trata sobre la incidencia en el ambito tributario, contable y
rentabilidad; por la implementacion de la Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras, la cual s

aplicada en las principaBassacciones de las Casas Corredoras de Bolsa en El Salvador.

En los antecedentes del documento se menciona que a nivel centroamericano, El Salvador fue el prin
en fundar la Bolsa de Valores de El Salvador. Razon por la cual se considera elalonzontsaa

herramienta que sea Util para este tipo de compafias, debido a que no existen trabajos de investigac
elaborados anteriormente en la Universidad de El Salvador referente a dicha implementacion, debid

que es una nueva ley, ponto &ste trabajo realizado se considera novedoso.

El Capitulo I, esta compuesto por el marco teérico, en el que se han recopilado los antecedentes ar
nacional e internacional de las Casas de Corredores de Bolsa, ademas se detalla importanci
oblgaciones, operatividad, formas de negociacién, participantes, marco legal y normativa técnica conte

en las principales operaciones que estas realizan.

Se incluye grafica comparativa del volumen total de negociaciones de inversiones de las Casas
Corredores de Bolsa que realizan transacciones y que estan autorizadas por la Superintendencia
Sistema financiero a operar en el pais; del periodo comprendido de enero del afio 2013 a febrero
2015.

El Capitulo Il, consta de toda la metodelagiiavdstigacion, en el cual va incluido el tipo de estudio,
las unidades de andlisis, el universo, muestra, instrumentos, procesamiento y analisis de la informa

recopilada; finalizando con el diagndstico

En el capitulo Ill, caso practicoalet@amprende ejemplos, que incluyen la aplicacién de la Ley de

Impuesto a las Operaciones Financieras, tratamiento tributario y contable de las principale
transacciones de las Casas de Corredores de Bolsa, operaciones de venta, compma y liquidacion
mercado primario, secundario, reporto e internacional, el pago de los rendimientos a los inversionistas

registro contable de las operaciones en los libros de IVA, elaboracién de la declaracion mensual de p



a cuenta e impuesto retenido reim@uesto retenido a las operaciones financieras y declaracion
mensual de impuesto de IVA.

El capitulo 1V, Tras la recoleccién de la informacién y el andlisis de la investigacion, realizadas a
diferentes empresas dedicadas a la intermediaciéseiaalitn las respectivas conclusiones y
recomendaciones.



CAPITULO I: MARCO TEORICO
1.1ANTECEDENTES DE LAS CASAS DE CORREDORES DE BOLSA

1.1.1Internacional

Las Casas de Corredores de Bolsa; tienen su origen desde que aparecié la Bolsalds Valores; En
cuales en el siglo XI\doerciantes de Brigasreunian para realizar sus negocios en un edificio
propiedad de la familia Van Der Buerse, en los afios siguientes en ciudades como Amberes y Gar
mercaderes de distintas nacionalidades cdimbzjetos de valor. El primer lugar donde se
colocaron acciones a la Vieetan IBolsa de Valores de Amsterdarh602 la Compafia Holandesa

de las Indias Orientales, primera sociedad anénima de la historia, comenz6 a ofrecer participaciones

susnegocios para financiar su expansién comercial.

La institucion deblaisa de valores termin6 de desarrollarse en los siglos siguientes, coincidiendo, claro
estd, con la expansion del capitalismo y la empresa privada. Aah suongieesn(1570), Nuev

York (1792), Paris (179pgrid (1831). En todas ellas se compran y se vaodemdése las
principalesmpresate cada pais. De este mod8dsa deValores es unaganizacion que provee
serviciosdonde las compafiias pueden ofrececEueag los inversionistas, normalmente a través

de unos intermediarios llamados corredores de bolsa, pueden comprarlas. Este mercado establece u

normas y exige unos requisitos que permite operar con ciertas garantias de transparencia.

Entre las Bolsde Valores mas importantes del mundo destacan: la de NIYSENeE0Y ork

Stock Exchange), el principal mercado de valores del mundo, ubicado en Wall Street (Nueva York
dondeevalUanindicadores comoDaiw Jongsd NasdapBolsa de Tokio, ndie cotizan las 225

empresas con mayor liquidez de la ecopomésdaondon Stock ExchgBgésa de Madriclli
realizanmportesle las35 empresas mas importantesalpais.



1.1.2 oca}

La Bolsa de Valores de El Salvador, es ungingtittada que forma partenglelado dealores
cuenta con bases que datan de los afios 6Qrayeata@ia de formacion se ha visto influpaciada

la vision a futuro de los fundadores de la misma

Con el objeto de crear un mercado de valoessdjn@rsico, en el cual los intermediarios autorizados
como lo son las CasasGieredores de Bolstignen que cumplina serie de disposiciones
regulatorias; y en la que han surgido a lo largo del afio 1992 a la fecha, acontecimientos muy importa

para administrar las apemes bursétiles se/detallan a continuacion en la tabla No. 1

Tabla No. 1Antecedentes de la Bolsa de Valores de los afios 1992 a la fecha

Afo Acontecimiento

1992 | En febrero se inauguran las instalaciones ske die B@llores.

Las operaciones iniciaron el 2@bde del mismo afio, este mismo dia en la sd
negociaciones inaugural se transo un totabée $A.3

El 27 de septiembre, se colocé la primera emisién pebliteades daversion y dde

entonces siguetiallovalor mas comuan en el mercado de valores

1994 | En este afio se establecio la Central de Depdaivoede S.A de GUEDEVALanabril de
mismo afio, entré en vigencihelyade Mercado de Valoge® regula las transanes

bursatiles.

1995 | se realizaron reformas a la Ley del Mercado de Valores como lo fue la lib

operaciones en el mercado centroamericano y la facilitacion de la inscripcid
provenientes de las sociedades que el Estadorigst@#zngo. Este mismo afo, la Bd

'Bolsa de Valores en El Salyageratividad de las casas corredoras de bolsa disponible en sitio WEB:
https://www.bolda valores.com.sv

2nstructiveesion Junta DirectivaOB201fi Ca s as d ale Edlsa yragedtas coeredores de bolsa,
noviembre de 2014

®Bolsa de Valores en El Salyageratividad de las casas corredoras de bolsa disponible en sitio WEB:
https://www.bolda valores.com.sv


https://www.bolsa/

Valores de El Salvador ingreseedésaciolberoamericana de Bolsa de ValBta8V

1996

El Sal vador fue cede del A5A Seminar
Directores, y Corredadedas blsas afiliadas a BOLCEN.

También entro en vigencia la Ley Organica de la Superintendencia de Valores.

1997

Inicia sus servicios la Superintendencibids \¢on el fin de velar por el incumplimien
obligaciones impuestas por la ¢élegoynportamiento de los demas participantes del

Valores.

1998

Inicia operaciones la Central Depositaria de Valores (CEDEVAL), brindando mayg

valores transados en el mercado.

1999

La Bolsa de Valores de El Salvador se iascebemercado de organismos finaf

centroamericanos en los cuales el Banco Central de Reserva de El Salvador son n

Se reforma el Art. 10 de La Ley del Mercado de Valores. Para permitir la inscr

Valores extranjerosentreest | os fAEur obonos 20060, f

2000

Se autoriza el cambio de razon social de Mercado de Valores, S.A de C.V. a |
actual Bolsa de Valores de El Salvador, S.A de C.V. Se implementa bdjsidéenda
compensacion por neteegualcumple con los estandares internacionales y reduce U

flujo de efectivo.

2001

Entro en vigencia la Ley de Integracion MonetarieygdeaBolsa de Valores dalzb&o
se adapta cumpliendo las disposigiernimentes.

La Bolsa de Valores, CEDEVAL, y las Casas de Corredores combinaron esfuerzo
a un plan de innovacion en las distintas areas de gestion, para poder negociar va
todo el mundo.

Se reforma el Art. 11 de YyadeeMercado de Valores, CEDEVAL firma contratos co
globales para ofrecer mayor seguridad a los inversionistas.

Se contraté el sistema Bloomberg, con el objetivo de disponer de toda la infg

mercados internacionales.

2002

Se inia operaciones con el Sistema Electrénico SIBE, desde esta fecha todas la

de los mercados primarios y secundarios se realizan a través de este sistema.




Se inscriben mas valores exwargerdeuda, entre ellos edidh o s E u r aido @01
y Costa Rica 20120.

2003

Entra en vigencia la Ley de Anotaciones Electrénicas en Cuenta,tcdosiltieri¢talo
valores fisicos en anotaciones electronicas, permitiendo a los inversionistas neg

desde un valor nomingd120 o multiplos de $100.

Se otorga la presidencia de la Asociacién de Bolsas de Centroamérica (BOLCEN

Salvador.

2004

En septiembre se desarrolla en El Salvador el Xl seminario Anual de la Asociaci
Centroamérica y e €i b e ( BOLCEN) , ifRet os y o |
Gl obali zadoo.

2005

En conjunto con el Ministerio de Hacienda se logra establecer un programa intern
deudapiblicahomogénea. Programa que consiste en subastas periodidaS yeBhA(

emitidos por esta entidad.

La Central de Depdsitos de Valores (CEDEVAL), se acredito al organismo rector

de valores a nivel mundial, para convertirse en el numerador oficial para El Salvad

La Bolsa de Valores junto aditipantes del mercado creé la Fundacién Bursatil.

2006

Este afio se desarroll6 el Sistema Electronico de Negociacion de valores para el |
Reserva.

La Bolsa de Valores trabajo en equipo con el Ministerio de Hacienda para tigsads
crédito del Tesoro Publico, pudiesen ser negociadas.

Ademas se creo el Mercado Global Accionario de El Salvador, con la inscripcion d
Estados Unidos.

Se difunde la cultura bursatévésde los diferentes medios de conianicamo lo son
segmento EconomZza en el Noticiero Heg

Val oreso en |l a radio 102.09

2007

En el marco de los 15 afios, se inaugura el Sistema Electrénico de Negociacion d

este avance €)% de las operaciones en bolsa se realizan a través de medios elec]

Se aprueba la Ley de Titularizacién de Activos, lo cual impone retos y muchas ma

para El Salvador.




2008

ACABOLSA Y ABANSA, Coordinan esfuerzos para dapragego de elaboracion

normativa que desarrolla la Ley de Titularizacién de Activos.

También se continué con la inscripcion de Nuevos Instrumentos Bursatiles Inte
como la inscripcion y emision de nuevos emisores entre estddimt8zaricSe le d
continuidad a la divulgacion de la cultura bursétil en foros, como Financiamientg
I nter ®s Social. Adem8s se dieron char

en | a Bolsa de. Valores de EI Sal vador

2009

La Bolsafacilito la liquidezsattorexportador mediante la negociacidotatedecrédito de

tesoro.

2010

Se efectlan las primeras titularizaciones en El Salvador. Se rompen paradigmas
emision de empresas de diversos tamafios
Se realiza la primera titularizacion del Liceo Francés por $2.15 milfdrestablecio ba

solidaiaspara el desarrollo de la figura.
Se efectla f@imerditularizacion de la Alcaldia Municipal Sel\&sdor.

DELSUR, marca un ingme precedente en el pais, por realizar la primera emision c(
bancaria de una compafia multinacional de capital extranjero, al realizar la ¢

millones de Certificados de Inversion.

Se rompe el paradigma de que la Bolsa ele &sakmlamente para grandes empresas,
que SARAM (Alimentos MOR) hace una emisién de Papel Bursatil por US$2.5 mil

2011

La Bolsa de Valores desarrellSistema Electronite Negociacion (SEN), eséemite |
integracion de todosnescados de valores.

El Banco Centroamericano de Integraciéon Econdmica coloca simultaneamente U
en las Bolsas de Valores de El Salvador, Costa Rica y Panama.

Emisores regionales inscribieron instrumento de deuda para ser neg@&ahciioe et

mercado secundario.

Se aprueba la Ley de Supervision y Regulacién del Sistema Financiero, la cual vel

transparencia del mismo y vigila por la seguridad y solidez de los integrantes del si

2012 a

En el afio 2012 La Bolsa de Valores cumple 20 afios de haber iniciado operaciones




la £cha| El 31 de Julio de 2014 se aprueba la Ley de Impuesto a las Operaciones Financig

de estableceraimposici¢para generar recaudacion tributaria.

12IMPORTANCIR2E LAS CASAS DE CORREDORES DE BOLSA

En El Salvador, las Cada€orredoras de Bolsa juegan un papel de gran importancia; son las que
sirven de intermediarios en el mercado bursétil; que es el lugar donde se presentan tanto oferentes ce
demandantes, o quienes desean comprar y vender titulos valores; también prestan servicios de asest
Estas deben de estar inscritas como tal en la bolsa de valores, y todas sus transacciones u operacio
son autorizadas y supervisadas por la Suparméa del Sistema Financiero. Prewio aeirsus

operaciones deberesentar la garantia para todas sus obligaciones, en beneficio de sus clientes.

La garantia pueden constituirla con una fianza, ya sea dinero en efectivo o prendsdsotés valores.
también solicitaran autorizacion para los agentes corredores quienes tienen que cumplir ciertos requis

los cuales son:

a) Ser mayor cmlad

b) Tener constancia de que carece de antecedentes penales

c) Ser de buena conducta

d) Haber obtenido un tituloeusitario

e) Asistir a diez sesiones de negociacién continua

f) Aprobar el curso de capacitacion bursatil que es impartido por ACABOLSA.

g) Rendir un examen ante el comité examinador de la bolsa

h) Contar con poder suficiente dedmdamnscrito, otorgado por la @a&aredores que haya

solicitado su autorizacion.

1.3CARACTERISTICAE LAS CASAS DE CORREDORES DE BOLSA

7 Ofrecen la asesoria bursétil necesaria para que el inversionista pueda elegir su mejor opcion

inversion en cuanto a plazo, rendimiento.y riesgo



Lascomisiones que cobran por sus servicios, son de libre negociacion con cada cliente, siguienc
las reglas de mercado.
Estan autorizadas y supervisadas, de conformidad a la Ley de Mercado de Valores, por la

Superintendencid 8estema Financiero.
Responde a las necesidades del inversionista, facilitando la informacion necesaria para tom

decisiones referentes a precios y alternativas, donde la oferta y la demanda establecen los prec

reales.

1.40BLIGACIONES Y RESPON3ABDEIDE LAS CASAS MEORREDORES

DEBOLSA

Las CasadeCorredas de Blsa estan obligadas a:

a)

b)

f)

9)

Operar Unicamente dentro de la bolsa y por medio de los agentes corredores que especialmer
designen.

Efectuar en las diversas sesiones de negociacioisdettaiBs las transacciones de valores en

que intervengan, salvo las excepciones legales.

Remitir a la Junta Directica de la Bolsa, sus estados financieros de conformidad con lo regulado er
Instructivo de Informacion Bursétil. La Bolsa podtdsregquésthas diferentes cuando asi lo

estime conveniente.

Suscribir contratos con sus clientes.

Llevar los registros necesarios en las que anotaran con claridad y exactitud las transacciones q
efectlien, con indicacion de cantidades, precio, nomlmenttatimtes y demas detalles que
permitan un conocimiento exacto de cada operacion, de conformidad con las disposiciones que di
la Junta Directiva de la Bolsa y a la normativa que al respecto dicte el Comité de Normas del Bar
Central de Reserva.

Entregar al respectivo cliente el comprobante de las operaciones realizadas o un resumen de I:
mismas.

Obtener autorizacion de la Bolsa, para modificar su pacto social.

2nstructiveesion Junta DirectivaOB201fi Ca s as d ale Edblsa yragedtas coeredores de bolsa,
noviembre de 2014



h) Guarda reserva sobre toda la informacién que pueda considerarse confidenuarallgxa gu na
en razon de las operaciones que realicen.

i) Acatar todas las disposiciones que emitan las autoridades de la Bolsa, dentro de su respecti
competencia.

i)  Comunicar a sus clientes toda la informacion que tengan disponible deus)emigoBg
con excepcion de informaesarvdaa que han tenido acceEstadebera proporcionarse
cada vez que se reciba una consulta u orden de inversion;

k) Entregar informacién veraz, oportuna y completa sobre los emisores y sus emisiones.

[) Llevar su contatdld en forma ordenada, dando cumplimiento a la ley, al manual de contabilidad
emitido por el comité de normas del Banco Central de Reserva y a las instrucciones que al respe
gire& Bolsa.

m) Llevar registros de 6rdenes de compra y venta que reciaigromedé#o, asi como los otros
libros y registros que preskiley y los que determineipe@ntendendal Sistema Financiero.

n) Proporci@r a la bolsa respectiva, con los pegodoslla establezca informacion sobre las

operaciones que realicen

1.50PERATIVIDARE LAS CASAS DE CORREDORES DE®BOLSA

La actividad de la Casa de Corredores de Bolsa, es la intermediacion en las empresas bursatiles a tre
de la Bolsa de Valores de El Salvador, las principales operaciones realizadaslgporesstasiso

de servicios de compra y venta de titulos valores en mercado primario y secundario, operaciones
reporto, tramite, asesoria financiera y la administracion de fondos del publico a través de portafolio

inversion, las cuasesdesarrdain en dos mercados, y estus so

a) Primarido constituyen la venta de titulos valores por primera vez al publico a través de las Casa:

de Corredores de Bolsa.

b) Secundario: cuando los titulos son negociados por segunda vez o mas veces, sekevenden entre

publico en forma definitiva o por medio de reportos.

®Bolsa de Valores en El Salyageratividad de las casas corredoras de bolsa disponible en sitio WEB:
https://www.bolda valores.com.sv


https://www.bolsa/

Segun el plazo en el que se realice el intercambio de los titulos por su precio, es decir,
la liquidacién, se clasifican en:

1 Al contado: son las operaciones liquidables al dia siguiente geinellizenido el pago de

comisiones.

1 A plazo: en la que se entregan el dinerdtyldesh una fecha futura y las operaciones se

liquidan en un plazo no mayor de 180 dias.

1 Opcionales: estas se liquidan en un plazo no mayor de 180 dias, damlzedéepante que
tiene la opcién de compra o venta puede prescindir del contrato. Al no ejercer su opcion pierde

prima que dio al inicio del plazo.

C) Reporto: es una operacion en que un inversionista vende a otro un titulo con la promesa que en

plazo deterimado se lo va a recomprar.

La persona que invierte en un reporto obtiene un rendimiento equivalente a la diferencia del precio
compré el valor y el precio al que se lo recompra, Se pueden realizar operaciones de reporto ¢

cualquier titwalor inscrito en la Bolsa.

El C-digo de Comercio en el art2culo 1159 es
adquiere, por una suma de dinero, la propiedad de titulos valores y se obliga a transferir al reportad
propiedad de iguahrero de titulos de la misma especie y sus accesorios, en el plazo convenido, contrs

reembol so del mi smo precio m8s un premio00.

En la Bolsa de Valores las operaciones de reporto se negocian en el mercado secundario y el plazo

este debera estar preeiat® establecido y no podra ser mayor de 45 dias.

d) Fondos de inversion: en otros paisesstdstiigurastos son clasificados como una inversién
colectiva, en donde cualquiera que sea su finalidad, se reciben fondos, bienes o derechos d

publico pa ser administrados por una sociedad especializada, permitiendo que la ganancia de
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participante se establezca en funcion de los resultados colectivos; todo esto con el objetivo ¢

obtener una mayor rentabilidad y minimizar el riesgo de la inversion.

En los fondos de inversion se emiten cuotas o participaciones; al momento de liquidarse los aportes
las personase venden estag los rendimientos se distribuyen a teaeflasilos cualegpueden

tener personalidad juriBieden ser abiertos orados en el caso de desrados el nimero de

cuotas esdijy cotiza en Bolsa y &sertos no son fjjaambian constantemente y no se cotizan en

Bolsa.

Es importante mencionar que actualmente se encuentra en consulta una Norma de Constitucior
Gestion de las Gestommn el fin de que puedan constituirse y operar en el mercado burséatil

salvadorefo.

e) Emision y colocacion de valores: Las Casas de Corredores de Bolsa, también prstan el servicio
emisién y colocacién de emisiones en la Bolsarede parmitiendo a los emisores obtener
recursos financieros a un costo menor (a través de la emision de titulos valores de oferta publica
los costos de un crédito que se adquiere en condiciones normales de una entidad financiera priva
ademas delgarantiade seguridad y el prestigio que brinda la emision de valores a través de la

bolsa.

1.6FORMAS DE NEGOCIAGIBNAS CASAS DE CORREDORES DE BOLSA

1.6.1Electrénica

Las negociaciones de titwddarestanto de mercado primario como secwsadeglizan por medio

del sistema electrénico de negociacion; el cual es proporcionado por la Bolsa de Valores de El Salve
y autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero; este es instalado en todas las cas
corredoras de bolsa, siengpie estas hayan cumplido con los requisitos minimos de tecnologia, para

la instalacion y el buen funcionamiento de este.

4Art. 3y 4 del Ingttivo de Operatividad Bursatil VF 2014
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Las negociaciones en los diferentes mercados podran desarrollarse en horarios diferenciados, los cu:
seran autorizados patuata Directiva de esta Bolsa de Valores; y son dados a conocer con suficiente
antelacién a los participantes del mercado. Los administradores del sistema electrénico vigente, tenc
la facultad de retrasar el inicio de las negociaciones, akirganeldrorario de las mismas, cuando

esto contribuya al megsadrollo

En ella se negocian los titulos a precio de mercado, es decir que entra en juego la oferta y la demar
para establecer un precio. Los titulos deben estar previaments depOsitadd de Depdsitos
CEDEVAL, sean estos materializados o desmaterializados. Después que se cierra la negociacion,
ingresan las caracteristicas de los titulos valores en el sistema MERVAL, después se imprimen ¢
sistema, las hojas de liquidas®érpmpagina el juego de documentos para el cliente, que comprende:
La factura por las comisidadmja déquidacion y un anexo donde se detallan las caracteristicas de la
negociacién y un recibo de valpergrega de los titulos, contrato degeptc. segin sea el caso.

Para las negociaciones de titulos valores extranjeros inscritos en la bolsa, se llevan a cabo a través
contacto con un Broker y es CEDEVAL quien se encarga de acreditar en cada una de las cuentas

cliente titular, ashumel cobro de los dividendos y/o intereses que correspondan.

1.6.2Sistema de proyeccion en pantallaa vo2d

Este se utiliza como plan de contingencia; en caso de que hubiera problemas con el servidor pe
acceder el sistema electronico. Asjnpsiird ser manejado en casos de iliquidez del mercado y para

la negociacién de ciertos valores por solicitud expresa del emisor; y tiene que ser aprobado de la Ju
Directiva de la Bolsa de Valores, en el plazo que esta determine; es ra#tizadoeromiy

debera comunicarse a la Superintendencia del Sistema Financiero previo a hacerlo efectivo.

Se llevan a cabo, diariamente, las sesiones de negociacién de reporto, de acuerdo a las 6rdenes
compra o venta giradas y firmadas por les tiarsionistas, a los corredores de Bolsa, y que se
ejecutan por medio de contrato de operacion cerrada, a una tasa de intdeeaqestinl a la

liquidez o insolvend@ dinero.

5Art. 8 del Instructivo de Operatividad Bursatil VF 2014
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Al cumplir sus 15 afios, la Bolsa de Valores de El Salvagasodids en la evolucidn e innovacién
de sus procesos, al volver electrénica la sesion de negociacion de las operaciones de reporto, bajc
sistema SEN (Sistema Electrénico de Negociacion), donde en cada una de las casas de corredol
estard instalagbsistema y la negociacion seré llevada a cabo en el horario comprendido de 9:15 a.m.
11:15 a.m. lo anterior indica que se ha incluido una hora con quince minutos adicionales de negociac
ya gue actualmente es de: 10:00 a.m. a 11.15a.m., coreksiEengasociento de las operaciones en

Bolsa se realizara a través de medios electrénicos.

1.7PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES

En el Mercado bursatil, Veayos participantes, @quteractiian; para darle "existencia y eficacia" al
mismo, los ales desempefian un papel significativo que garantiza transparencia, confianza, dinamism

y seguridad en las compafiia bursétiles. Estos 7 participantes son:

1 La Bolsa de Valoresgar donde se proporciona infraestructura, para que se realicen operaciones
del mercado bursétil, en el que se negocian una serie de productos, donde se ponen en contac
compradores y vendedores; es el punto de encuentro entre dos figuras muy importantes en ul

economia.

1 Las Casas de Corredores de Bolsa: Son entes quasegieationes de compra y venta de
valores por instrucciones de sus clientes. Estos permiten la concretizacion de las transaccion

entre personas que quieren comprar y vender valores.

1 Emisoras: Estas son entidades deficitarias de liquidez qudedipaieceamiento y acuden al
mercado de valores para obtenerlo, por medio de la emision de valores de deuda o accione
debiendo para tal efecto cumplir con todos los requisitos previamente establecidos por la Ley ¢
Mercado de Valores y proporcioimdoraacion que esta le exige; entre ellos estan (gobierno,

bancos, empresas comerciales, etc.)

®Bolsa de Valores en El Salypddicipantes del mercado de valores disponible en bitiosW#&Rw.bolsa
de valoresom.sv


https://www.bolsa/
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1 LoslnversionistaSonlas personas naturales o juridicas que invierten su dinero en valores con el
fin de obtener un rendimiento a cambio. Un invengamdsser: accionista, es decir que es
duefio de accionegue compra acciones, o duefio de valores de deuda o bonos.

1 LaSuperimndencia del Sistema Finanégebente que fiscaliza y regula todo el sistema bursatil

y sus participantes.

 LasCalificadas de Riesgo: Sociedades especializadas en el analisis financiero, empresarial,
sectorial y econémico que tienen como finalidad principal generar dictamenes de clasificacion
riesgo inherente a valores e instrumentos finakGE®Emiten su opimsobre la calidad

crediticia de una emision de valores y/o empresa emisora de los mismos.

1 LaCentral de Depdsito de Valores (CEDEdA&Yad cuya finalidad es prestar el servicio de
deposito y custodia de valores, la cual cobra amortizacimales, diintereses de los valores
depositados. También presta servicio de transferencia, compensacion y liquidacion sobre I

operaciones que se realicen respecto de los valores objeto de resguardo.

1.8 MARCO LEGBE LAS CASAS DE CORREDORES DE BOLSA

En E Salvadotas Casas de Corredores de Baldssido adaptando el marco regulatorio con la
vision de desarrollar un mercado dindmico y organizado dentro de un ambiente de libre
competencia, con intermediarios autorizados, creando comwismtalsupsroperaciones del

mercado de valores y sus patrticipantes a la Superintendencia del Sistema Financiero.

Dentro de las disposiciones legales que son de aplicacion obligatoria de las Casas de Corredores

Bolsas y los Titulos Valores; estdguantes leyes:

A.Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras

Hechos generadores

TArt. 3, 4, 6 y Bey de Impuesto a las Operaciones Financieras, DL 764, 31/07/2014, DO 142, Tomo 404
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Art 3. Constituyen hechos generadores del impuesto los débitos en cuentas de depdsitos y las 6rdene

pago o transferencias electronicas correspondientes a:

a) Pagogle bienes y servicios mediante el uso de cheque y tarjeta de débito, cuyo valor de transaccic
sea superior a US $1,000.00;

b) Los pagos por medio de transferencias electrénicas cuyo valor de transaccion u operacion se
superior a US $1,000.00;

c) Las transfencias a favor de terceros, bajo cualquier modalidad o medio tecnolégico, cuyo valor de

transaccién u operacion sea superior a US $1,000.00

d) Los desembolsos de préstamos o financiamiento de cualquier naturaleza.

e) Las operaciones realizadas enteatidades del Sistema Financiero, en base a cualquier tipo de

instruccion de sus clientes o por su propio interés.

Los hechos generadores anteriores se entienden ocurridos y causado el impuesto cuando se efectu

pago, transferencia o desembolso.

Lastransferencias de recursos al exterior estaran gravadas con el presente impuesto, las cuales

encuentran comprendidas en los literales b) y ¢) de este articulo.

Exenciones

3Literal 1) Las operaciones de inversion y emisién que se efectien giriglarierdada Bolsa de
Valores, asi como la compra y venta primaria que se realice en la bolsa de productos y servicios. E

exencion incluye a los titulos emitidos por el Estado y las entidades publicas municipales y autonome

Las operaciones efedasapor las casas corredoras de bolsa, depositaria de valores, puestos de bolsas
en el ejercicio de sus funciones de intermediacién en el mercado de valores y la intermediacion

productos de servicios.
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Agentes detencion

Art. 6. Son responsablépdgo del impuesto, en calidad de agentes de retencion:

a) Las entidades sistemdinanciero

b) Las entidades que ejecuten 6rdenes de pago o transferencias por cualquier modalidad o0 mec

tecnoldgico.

c) Las Casas de Corredores de Bolsa, smd# operaciones de valmsamstruccionds terceros.

d) Los Puestos Belsa, en el casle Intermediacién de Productos y Servicios.

e) Los que designe la Administracion Tributaria, mediante resolucion.

El agente de retencion es responsaltagasplid el pago del impuesto.

El agente de retencion que hubiera efectuado pagos indebidos o en exceso a la Administracion Tribut:

podra solicitar la devolucion o acreditamiento, utilizando procedimiento establecido en el Cadil

Tributario.

Base immible y alicuota

Art. 8. La base imponible del Impuesto se determinara aplicando la alicuota del 0.25% equivalente a

por mil, sobre el monto de las transacciones u operaciones gravadas.

En el caso de las operaciones de reporto e interbagoaplazocsea igual o inferior a 45 dias, la

retencion a aplicar sera de forma anualizada, de acuerdo al periodo que dure la operacion. Para el ¢
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de las operaciones de reporto para los inversionistas y emisores, el agente de retencion sera la C:

Corredra de Bolsa.

B.Ley de Impuesto sobre la Renta

Laley de impuesto sobre la renta trata principalmente en identificar la obtenciéon de rentas por los
sujetos pasivos, determinar si constituyen ingresos gravables o no gravables y establecer cuales son

gagos que seran deducibles para el pago de los tributos y cuales gastos no lo seran.

Derivado de las reformas tributarias que entraron en vigencia a partir de 2010 y con el objetivo de
obtener mayores recursos para el Estado fue derogado el numdrad &edésta ley que
consideraba como Renta No Gravada los productos, beneficios o utilidades derivadas de las

inversiones en Titulos Valores, y adicionalmente se incluyo:

Rentas provenientes de titulos valores

Art. 14A establecgue las rentas olitixs eninversiones de titulos valores y demas instrumentos
financieros, gravada con el Impuesto establecido en esta Ley a una tasa del diez por ciento, la cual se
|l iqui dar8 separadamente de | as opagoaditvec ent as €

del impuesto.

Ademasrecaso quia pérdida de capital generalal exterior exceda a la ganancia de capital
obtenida en el exterior, el saldo podra ser usado dentro de los cinco afios siguientes contra futuras

ganancias deptal obtenidas ehexterior.

Art. 17 Las personas naturales deben imputar a su renta los productos o utilidades realmente

percibidas sea dinero en efectivo, titulos valores o €n especie.

8Art. 14A inc. 1, Ley de Impuesto sobre la Renta, DL. 134, 18/12/1991, DO. 242, Tomo 313; Reformado por DL
233 del 16/12/2009, DO. 239 Ta&Bno 3

9Art. Z, Ley de Impuesto sobre la Renta, DL. 134, 18/12/1991, DO. 242, Tomo 313; Reformado por DL. 233 del
16/12/2009, DO. 239 Tomo 385
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C.Cddigo Tributario

El codigo tributario busca unificar, racionalizhficasiehpnarco regulatorio de los tributos internos;

para facilitar el cumplimiento de las obligaciones tributarias, excepto las aduaneras y municipal
Derivado de las reformas tributarias que entraron en vigencia a partir de 2010 y colstehebjetivo de
mayores recursos para El Estado se modificaron los tributos relativos a las operaciones en las ca:

corredoras de bolsa.

Retencion a rentas provenientes de depdsito y titulos valores

Art. 159, se establecid la obligacién de efectuar defediebrpor ciento (10%) en concepto de
anticipo de I mpuesto sobre | a Rent a, a fl os
desmaterializados, al momento que paguen o acrediten intereses, rendimientos o utilidades producid

por dichostitlt os . 0

También aplica la obligacién de retener el diez por ciento (10%) a las casas de corredores de bolsa
al imomento que paguen o acrediten a sus <clier
intereses, rendimientos o utilidades generaldssipeersiones hechas o por sus gestiones de
cob'to. o

AfLas retenciones a |l as rentas a pérsonas nat.t

10Art. 159 inc. 1y 2, Codigo Tributario, DL. 230, 14/12/2000, DO. 241, Tomo 349; Reformado por DL. 233 del
1642/2009, DO. 239 Tomo 385

11 Art. 159 inc. 6, Cddigo Tributario, DL. 230, 14/12/2000, DO. 241, Tomo 349; Reformado por DL. 233 ¢
16/12/2009, DO. 239 Tomo 385
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D. Ley de Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de

Serviciog

Esta legrava con el impuesto las transferencias de dominio de bienes muebles corporales, el retiro «
bienes muebles corporales (autoconsumo), la importaciéon e internacion de bienes y servicios y

prestacion de servicios.

Bienes muebles corporales

Art.5l® t2tul os valores y otros instrumentos fin:
Hechaenerador

Art. 16 Constituye hecho generador del impuesto las prestaciones de servicios provenientes de ac
convenciones 0 contratos en que unas@adgligea prestarlos y la otrgpagarlos como
contraprestacion una renta, honorario, comision, interés, prima regalia, asi como cualquier otra forma
remuneracion.

Servicio:

Art. 17Para los efectos del impuesto, son prestaciones de smsicimpidilas operaciones

onerosas, que no consistan en la transferencia de dvemegrdeebles corporales

Prestaciones dervicios

12Art. 5inc. &rt. 16, Art 17 y Art, U6y de Impuesto a la Transferencia de BienesyMulebizgstacion de
Servicios, DL. 296, 24/07/1992, DO. 143, Tomo 316; Reformado por DL. 224 del 12/12/2009, DO. 237 Tomo 385
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Estaran exentos del impuesto

Art. 46 g) Emision y colocacion de titulos valores por el Estades afistidlesoautbnomas,
asi como por entidades privadas cuya oferta primaria haya sido publica a través de una bolsa de

valores autorizada, en lo que respecta al pago o devengo de intereses.

E. Ley de Supervision y Regulacién del Sistema Financiero

Art. 3.La Superintendende& Sistema Financiegs,responsable de supervisar la actividad individual
y consolidada de los integrantes del sistema financiero y demas personas, operaciones o entidades
mandan las leyéZara el ejercicio de taledw@tiones contara con independencia operativa, procesos

transparentes y recursos adecuados para el desempefio de sus funciones.

Al efecto compete a la Superintendencia:

a) Cumplir y hacer cumplir, en el ambito de su competencia, las leyesnhmrglaséitogas y
demas disposiciones aplicables a los supervisados. Asimismo, emitir y hacer cumplir las instrucciol

necesarias para la aplicacion de las leyes y normas que rigen a los mismos;

b) Autorizar la constitucion, funcionamiento, iniperadmnes, suspension de operaciones,

modificacion, revocatoria de autorizacion, cierre y otros actos de los integrantes del sistema financiero
conformidad a las disposiciones legales, reglamentarias o normativas técnicas establecidas al respe
En el caso del cierre, coordinara las acciones que establezcan las leyes con otras institucione

involucradas;

c) Monitorear preventivamente los riesgos de los integrantes del sistema financiero y la forma en ¢

éstos los gestionan, velando por el pmdatdaimiento de su solvencia y liquidez;

13Art. 3Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, Reformado por DL 64, 12/07/2012, DO. 396,
20/08/2012
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d) Propiciar el funcionamiento eficiente, transparente y ordenado del sistema financiero;

e) Vigilar que los integrantes del sistema financiero y supervision realicen, segun corresponda, <
negocios, actos gevaciones de acuerdo a las mejores practicas financieras, para evitar el uso indebidc

de informacion privilegiada y la manipulacion del mercado;

f) Cooperar con las instituciones responsables de la proteccion de los derechos del consumidor y d
comptencia, asi como con las instituciones encargadas de garantizar los depdésitos del publico y

prevencién de delitos financieros, de conformidad a lo que prescriban las leyes;

g) Acordar la intervencion de algun integrante del sistema financikayesrapligakles estuviere
contemplada tal medida, salvo en el caso de las entidades del mercado de valores para las cuales

intervencion se regula en el articulo 75 de esta Ley;

h) Autorizar las inscripciones, los asientos registrales, lasmesdiftzautelaciones a los mismos,
de las personas, instituciones y operaciones que estuvieren sujetos a dicho requisito, de conformidad

las leyes de la materia;

i) Requerir que las entidades e instituciones supervisadas sean gestionadadey anmtrdiadas
las mejores préacticas internacionales referidas a la gestion de riesgos y de buen gobierno corporat

segun las normas técnicas que se emitan;

i) Requerir la colaboracién de otras Instituciones dep&stddarealizacion de subuaiones;
asimismo, atender dentro de su capacidad tfacuoitadedegales, las peticiones que estas ultimas
le realicen en el marco de sus respectivas competencias, a efecto de apoyar el desarrollo de s

correspondientes labores; y

K) Ejercer latemas funciones que le corresponden de acuerdo a las leyes.

La Superintendencia podra aplicar y exigir el cumplimiento de medidas preventivas y corrective

Asimismo, cuando hubiere lugar, impondra las sanciones que legalmente correspondan a I
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supergados que resultaren responsables en los actos, hechos u omisiones que dieren lugar a la

mismas.
Para efectos de esta Ley, el t ® mino fAsuperyv
control ar ; en tanto nese, desret reontceldetr ® Nnmicroanp i ¢

patrimonios adscritos a un fin determinado, como es el caso de los Fondos de Titularizacion, Fondos

Pensiones y otros que sefialen las leyes.

F. Ley del Mercado de Valores

El objetivo y alcance

Art. 1Regula la ofertailglica de valores y a éstostrimssacciones, sus respectivos mercados e
intermediarios y a los emisores, con la finalidad de promover el desarrollo eficiente de dichos
mercados y velar por losasésrdel publico inversionista.

Faalltades de Inspeccion y fiscalizacién

Art. 20 Tendra para con los emisores de valores, las mismas facultades de ilaspaencion que

Organica le confiere parala® sociedades fiscalizadas

Capital minimo

Bolsa de Valores

Art. 22 Debera fundass operar en todo momento con un capital social minimo de dos millones

quinientos mil colofesu equivalente en UBdgramente suscrito y pagado

14 Art 1y 20, Ley del Mercado de Valores, DL. 809, 16/02/1994, DO. 73, Tomo 323; Reformado por DL. 692
24/07/2008, DO. 158 Tomo 380

15 Art. 22, Ley del Mercado de Valores, DL. 809, 16/02/1994, DO. 73, Tomo 323; Reformado por DL. 692
24/07/2008, DO 81Bomo 380
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Las Casas de Corredores de Bolsa

Capital minimo

Art. 56 Debera fundarse y operar en todo ncomentoapital social minimo de un millén de colones

(o su equivalente en USrggramente suscrito y pagado

Deposito y custodia deres

Capital minimo

Art. 74 Deberan fundarse y operar en todo momento con un capital social miaGimdede un mill

colonego su equivalente en U#gramente suscrito y patfado.

G. Ley de Anotaciones Electronicas de Valores en Cuenta

Esta ley surge para modernizar el mercado de valores y pasar del sistema de negociacion de valo

representados por gapka representacion de valores por medios electronicos.

Valoresagociables

Art.1 Las anotaciones electrénicas en cuenta representan valores negociables mobiliarios, incorporads

un registro electrénico y no a un docufhento

Definiciongg

Art.2

a) Valor desmaterializado o anotagdogsentado porditede una anotacién en cuenta

19bid, Art. 56 y 74
17Art. 1, Ley de Anotaciones Electronicas de Valores en Cuenta, DL. 742, 21/02/2002, DO. 57,
Tomo 354.

18 |bid, Art. 2.
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f) Registro Electronico de Cuentas de Valores: compilacion de asientos contables relativos a la existel

de valores anotadadeylos actos que los afecten.

Depo6sitdevalores®

La depositaria de los valores es la Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL)

Art. 18 Revio a su negociacién en mercado primario, los valores deben enDegastadal en

administracion

1.9MARCO TECNIQGDRMATIVO APLEIA

A. Normativa contable

Las politicas contables mas importantes adoptadaSgsar tkeCorred@s de Bolsdas cuales

reflejan la aplicacion de norma cartatdeidas en el Manual de Contabilidad aprobado el 16 de junio

de 2010 por Buperimndencia del Sistema Finangéeolas entidades que estan autorizadas para
operar como casas de corredores deld®isaales constituyen una base aceptada de contabilidad
distinta a las Normas Internacionales de Informacion. Rinanuienaas eiges aplicadas fueron

emitidas por la Ex Superintendencia de Valores; no obstante, el 2 de agosto de 2011, la Ley «
Supervisidn y Regulacion del Sistema Financiero transfirié las facultades de aprobar, modificar y derc

la normativa técnica al Banntbr&@&le Reserva de El Salvador.

B. Contratacion

a)Contrato

Art. 9. Los corredores de Bolsa tienen la obligacion de llenar el contrato de operacion del cliente

inversionista que es el comprobante que compila los principales datos deuls&ipéabeson b

" Ibid, Art. 18.
20 Art. 9 Instructivo de operatividadbursatil V@14
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como: fecha, moneda, tipo, titulos negociadoargcsedsticag,ccuenta en gestan depositados,

rendimiento, preciaggntes corredores auiervinieron en la transaccién

b)Contenido debmtraté

Art. 41 El contrato queelebre debera contener, como minimo:

V Las denominaciones o nombres de los contratantes, o sea la casa de corredores y emisores.

V La emision o emisiones de los valores a que se refiere el contrato, indicando las condiciones

caracteristicas de aquéllos.

V El compromiso de presencia en el mercado que el especialista asuma o sea la obligacion d
especialista de actuar cuando haya falta o notable insuficiencia de oferta o demanda de aquell
valores en el mercado; compromiso de contraprestacion 0 Se@®meR)UCEMTESIONES,
descuentos, etc., que establezcan a favor del especialista por su servicio: la informacion

comunicaciones que el especialista debe hacer al emisor o emisores.

V La obligacion del especialista de que su actuacién debegida@gtalas normas que

regularel mercado bursatil.

V Parametros dentro de los cuales el especialista debe actuar.

V Declaracion acerca del origen y procedencia de los fondos.

V Provisibn de valores; asi como de los recursos que el emisor o emisores facilitaran al

especialista, 0 lo que se convenga al respecto.

21Art. 41. Instructivo de Cdsa€orredores de bolsa y agentes corredores, aprobado en sesién de Junta Directiva
JD09/2011
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V El plazo de prestacidn del servicio, que no podra exceder del plazo de la vigencia de la emisior
emisiones a que se refiera el contrato, o la indicacién de que es de plazo indefinido si se trata

de acciags.

V El domicilio especial que se sefiale para el contrato.

V Posibilidad o no de incluir emisiones futuras en el contrato mediante un adendum o anexc
suscrito por ambas partes, el cual deberd contener las particularidades y condiciones que s

pacten respira esas emisiones.

V Reserva 0 no que hace el emisor o emisores de designar en el futuro otro u otros especialist:

de los mismos valores.

V Formas de terminacion del contrato.

V Formas de resolver los conflictos.

V Informaci - -n mens debé endau & la Bolsa dt é/alques en raldcidrsdl a 0

volumen de operaciones que celebre con base a este contrato.

V Otras clausulas que las partes consideren convenientes, y que contribuyan al objetivo primord

del establecimiento de este sistema delistpeciaialores

C. Manual y catdlogo de cuentas p@agas deCorredores d@olsa

Las Casas de Corredores de bolsa son entes regulados y al igual que los bancos existen divers
normativas a seguir, una de las mas importantes es el Manual § Cataltagohra casas de
Corredores de Bolsa, que entro en vigencia este primero de octubre de 2010 y tiene como objetivo bril
a las Casas de Corredores de Bolsa, el tratamiento técnico contable, que permita la aplicacion de
Normas Internacionale€databilidad y Normas Internacionales de Informacion Financiera, por tanto
todos y cada uno de los ejemplos que se desarrollaran estan en funcion de lo establecido en este mal

y las demas leyes tributarias aplicables.
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D. Estados financieros

Los etados financieros basicos de Las Casas de Corredores de Bolsa, son, El Balance General, Esta
de Resultados, Estado de Operaciones Bursatiles, Estado de Operaciones de Administracién de Cart
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado d&feojo®de las notas a los mismos, que se
remitan a la Superintendencia de Valores, y deberan presentarse obligatoriamente con las firmas
Contador General, la persona que ejerza el principal cargo ejecutivo, es decir el Gerente General, la

Represntante Legal y Auditor Externo, y sus correspondientes sellos.

El resumen de componentesintegran los estmdinancieros es el siguiente:

Tabla No. 2 Componegtesintegran los Estados Financieros

CODIG DESCRIPCION CODIG DESCRIPCION

1 ACTIVO 5 INGRESOS

11 Activo Corriente 51 Ingresos de Operacion

12 Activo no Corriente 52 Ingresos Financieros

2 PASIVO 53 Ingresos Extraordinarios

21 Pasivo Corriente 6 CONTINGENTES DE COMPROMISOS Y CONTROL PROPIAS

22 Pasivo No Corriente 61 Cuentas Contingentes De Compromisos Deudoras

3 PATRIMONIO NETO 62 Cuentas de Control

31 Capital 7 CONTINGENCIAS DE COMPROMISO Y CONTROL PROPIAS

32 Reservas de Capital 71 Cuentas Contingentes y De Compromisos Acreedoras

33 Revaluaciones 72 Cuentas de Control Acreedoras

34 Resultados 8 OPERACIONES DE SERVICIOS BURSATILES Y ADMON. DE CART
35 Patrimonio Restringido 81 Cuentas Deudoras por Efectivo y Derechos Por Servicios de Operaci
36 Opciones Sobre Pagos Basados en Acciones 82 Cuentas Deudoras por Senvicios de Administracion de Cartera

4 GASTOS 83 Cuentas de Control Deudoras De Administracion de Cartera

41 Gastos de Operacion 9 OBLIGACIONES POR SERVICIOS DE OP. BURSATILES Y ADMON.
42 Gastos Financieros 91 Obligaciones por Fondos Recibidos De Clientes por Operaciones By
43 Gastos Extraordinarios 92 Cuentas Acreedoras Por Obligaciones Por Servicios de Administraci

44 Impuesto Sobre La Renta 93 Cuentas De Control Acreedoras Por Administracion de Cartera

E. Libros contables

Los principalesrtib que deben legalizar todas las casas de corredores de Bolsa, son los siguientes:

V Libro de estadasancieros
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V Libro Mayor (En caso de que lo consideren conveniente podran legalizar los libros en uno sa
diario mayor)
V Libro Diario

Los registros dables deberan cumplir con lo establecido en el Titulo Il, del libro Segundo, del Codigc

de Comercio, en lo que fuere aplicable.

En particular en el libro de estados financieros, debera asentarse el balance general, el estado
resultados, estado de agenes bursétiles, estado de operaciones de administracion de cartera, el
estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el pattimtasmotas correspondientes, de
conformidad a lo establecido en el articulo 442, del Cédigo dea€mifiergiaséntadas en este

libro deberan presentarse en valores absolutos incluyendo centavos, en forma comparativa con las ci

del afio anterior.

F. Libros para el control dperaciones de IVA

Los tributarios deben ser lo de exigencia legdbrd@dad a la Ley de Impuesto a la Transferencia de

Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios, deberan cumplir con lo establecido en el articulo 141
Cadigo Tributario y la Seccidn Quinta del Capitulo VII del Reglamento de aplicacibataebCddigo T

dichos libros son:

V Compras

V Ventas al Contribuyente

V Ventas al Consumidor.

G. Libros administrativos

Todas las Casas de Corredores de Bolsa, debera llevar, legalizar y completar ademas de los lib
contables y tributarios establecidosram@tie, los siguientes libros que dicta el Cédigo de Comercio y

la normativa emitjghra este tipo de compaffias el caso tenemos:
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Actas de Junta General de Accionistas,

Actas de Junta Directiva,

Registro de Accionistas.

Aumento y Disminucion déa&daplicable a las sociedades de capital variable)

Registro de Ordenes de compra y venta.

< < <K< K< <K< KL<

Registro de Agentes corredores.

Las Actas de Junta General de Accionistas y de Junta Directiva, ademas de cumplir con lo estipuladc
el articulo 246 del CédigcComercio, deberdn asentarse en los Libros Legales correspondientes a mas

tardar 15 dias después de celebradas dichas sesiones.

Los Libros a | egalizar por exigencia del art?

regulados por Ispluesto en el Reglamento para Casas de Corredores de Bolsa.

Todo lo anterior sin perjuicio de otros registros legales que exija la Supdgln&intEmaia

Financierale conformidad a sus facultades legales, o requeridos por otra hormatévkedal exigen

H. Referente al registro de las operaciones.

V Se deberd respetar al momento de su contabilizacion, la naturaleza de cada una de las
operaciones que realice la entidad, de acuerdo a las siguientes reglas:

V Si las operaciones son estrictameréeethtidad se utilizaran Unicamente aquellas cuentas
contables definidas en el Balance y Estado de Resultados, es decir Cuentas Contables
Patrimoniales.

V Silas operaciones responden a operaciones bursatiles se utilizaran anicamente aquellas cuent
contales definidas en el Estado de Operaciones Bursatiles y El Estado de Administracion de
cartera, es decir Cuentas Contables operativas.

V En ningln momento pueden combinarse en una misma partida contable Cuentas de naturale:

Patrimonial y Cuentas operativas.
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|. Publicacion de estados financieros.

Todas las Casas de Corredores de Bolsa, de acuerdo con Végentashateberan publicar sus
estadodriancieros sesteales y anuales junto con el dictameditiel @entro del plazo de sesenta
dias despsgéde finalizado el periodo, en dos periddicos escritos de amplia circulacién nacional. La:
notas a los estados financieros forman parte integral de los mismos y por tanto son de obligato

publicacion.

J. Sistema electronico de transferencias de infagnageb (SETI WEB).

La normativa SETI WEB, tiene como objetivo definir los detalles técnicos, formatos, periodicidad, hora
y procedimientos que deberan seguir las instituciones fiscalizadas, a fin de proporcionar a |

Superintendencid 8estemaifrancierola informacion financiera y de operaciones que realicen.

Las entidades que estan obligadas a participar en el sistema electrénico de transferencia de informa
Web son: Bolsas de Valores, Centrales de depoésitos de Valores, Casas de Bolsadores de

Almacenes Generales de Depésito y Titularizadoras de activos.

K. Informacion requerida en forma electronica.

Las entidades participantes maas@ en forma electrénicalahbe de comprobacion mensual en
losprimeros 8 dias habiles del g@srge, con todas las-audntas que correspondan y hasta el
altimo nivel de informacion, y ademas requerimientos de informacion de las disposiciones particulares

se presentan para cada participante en esta hormativa.
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1.10 VOLUMEN DE NEGOCIAAS@NE LAS CASAS DE CORREDORES DE
BOLSA

A continuacion peesentan dggafica comparatigale enero a diciembre del afio 2013 yy2014;
enero a marzo 2014 y 2018ordese verreflejdos los volimendes negociaciones de inversiones

de las casagaorredores de bolsa de El Salvador.

FiguraN©® 1

Volumen negociado comparativo (Enero a Diciembre 2013 / 2014)
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Fuente: Revista Informativa de la Bolsa de Valores de El Salvador

La siguiente talshaiestra la comparacion de los montos negociados en délares de los Estados Unidos
de América, del periodo dgcea diciembre de los afios 2013 y 2014 de las compafias autorizadas

como casas de corredores de bolsa, en el que se muestra una disminucién de operaciones.



Tabla No.\3alores NegociadosEo diciembre 2012013

Meses Volumen Negociado Volumen Negociado (US
(US$) 2013 2014

Enero 418843,463.7 362435,079.8
Febrero 312480,183.2 269684,503.2
Marzo 266453,815.1 2%,426,670.8
Abril 464477,788.2 335163,397.3
Mayo 346010,700.0 401948,578.2
Junio 424034,452.7 334277,551.7
Julio 412320,183.8 360862,905.4
Agosto 285671,177.3 363311,341.3
Septiembre 527745,866.7 347582,969.1
Octubre 433120,465.0 333153,119.0
Noviembre 522883,459.9 462825,451.2
Diciembre 265010,748.5 687006,414.7
Total negociado 4.679052,304.4 4553677,982.1
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Fuente: Bolsa de Valale£! Salvador

Al 31 deidiembre 2014, total de operaciones en las entidades autorizadas en El Salvador como case
corredoras de bolf§asde 13,504 operaciones! volumen negociado en délares era por un total de
US#,553,677,982.17, para el mismo periodo a diciemboe2€id &fuaipol) S$,679,052,304.47,

teniendo undisminucién de 2.68%ra el periodo 2014 en comparacion de 2013, equivalente a un
montoUS3.25,374,322.3¢a que actualmente por la implementacion de la Ley dealrbpsest
Operaciones Financieesgs se encuentran enfrentando una baja al movimiento de valores en el
mercado bursatil debido a la dificil situacién econémica y la pérdida de atractivo a la inversién, por la |
rentabilidad de los inversionistas en el mercado, ya que en la |¢gado debparsivo, los
inversionistas buscan comprar, vender y revender activos financieros que les generen la may
rentabilidad en sus inversiones. Sin endbgrggar mas impuespus las transacciones en el
mercadadejan de ser rentables y se cbriesgajue los inversionistas busqtras alternativas,

dejando al mercado bursétil con muy poco atractivo para invertir en él.
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Volumen Negociado Comparativo
(Enero a Marzo 2014 / 2015)
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Fuente: Revistdarmativa de la Bolsa de Valores de El Salvador

Tabla No. ¥alores Negociados (Enero a Marza2?d53 /

Volumen Negociado Volumen Negociado
Meses (US$) 2014 (US$) 2015
Enero 362,435,079.81 383,057,341.05
Febrero 269,684,503.21 468,739,549.56
Marzo 295,426,670.81 479,664,180.48
Total negociado 927,546,253.94 1,331,461,071.04

Fuente: Bolsa de Valalef! Salvador

Al 31 de marzo 20&Botal de operaciones en las entidades autorizadas en El Salvador como casas
corredoras de boldaede 3,652 operaciong®l volumen negociado en doélares era por un total de
US4,331,461,071.0para el peodo de enero a febrero de,20iel porUSP27,546,253.95,

teniendo umcrementoed43.55%para el periodo 2015 en comparacion de 2014, equivalente a un
montdJS$03,914,817.14 en las compafiias.



33

CAPITULOIMETODOLOGDE LA INVESTIGACION

2.1 TIPO DE ESTUDIO

ElI tipo de estudio que se consider- apropiado

la Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras en las principales transacciones de las cas
corredorased bol sa en EI Salvadoro es de natural ezze
describir y examinar cuales serdn las consecuencias, por la aplicacion de la ley, en los movimien
bursatiles de las casas corredoras de bolsa, si estos hamalisnantedido el nivel de inversiones,

dicho estudio se realizard utilizando el método hipotético deductivo; el cual consiste en efectuar

andlisis que va de lo general a lo especifico, conllevando asi al logro de un mayor grado de certeza

cuanto ab resultados que se obtengan.

2.2UNIDADES DE ANALISIS

Las unidades de analisis que se considaral@ninvestigacion fueron la gerencia financiera y

contadores de las empresas corredoras de bolsa en El Salvador.

2.3UNIVERSO Y MUESTRA

Por las circunstagipropias de la especialidad en el tema y la actividad econdmica estudiada, el
universo es pequefio, y se considerdo tomar el 100%, de las entidades conocidas como casas
corredores de bolsa autorizadas por el ente fiscalizador y que actualmenéd seaéinanda

operaciones las cuales son las siguientes:

Accival, S.A. de C.V.

G&T Continental, S.A. de C.V.

Inversiones Bursatiles Credomatic, S.A. de C.V.
Lafise Valores El Salvador, S.A. de C.V.
PrivalSecurities, S.A. de C.V.

Roble Acciones y Valog4a. de C.V.

Sysvalores, S.A. de C.V.

Scotia Inversiones, S.A. de C.V.

Servicios Generales Bursatiles (SGB), S.A. de C.V.

coocoooccc
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U Valores Banagricola, S.A. de C.V.
U Valores Cuscatlan, S.A. de C.V.
U Valores Davivienda El Salvador, S.A. de C.V.

2.4 INSTRUMENTOS IDNYESTIGACION

La exploracion se llevé a cabo utilizando las técnicas de investigacién que ayudaron a la obtencion

informacion suficiente para elaborar el trabajo, entre los cuales estan:

a) La encuesta. Se efectuo a los departamentos coatabaapkiias sujetas de investigacion.

b) Entrevistas. Con esta técnitidiadase obtuvo informacion de forma verbal suministrada por
personas idéneas y expertas en la materia; a efectos de evacuar dudas e inquietudes que por razol
de su complejidad emitaron recurrir a éstas. De igual manera se efectuaron entrevistas a los

gerentes financieros y contadores de las entidades.

2.5PROCESAMIENTO DE LA INFORMACION

Al finalizar la recoleccién de la informaci@naligaron los elemos obtenidos de lEnfessegin

el caso. En adicion a lo anterior se tomaron en cuenta aspectos relevantes obtenidos de las entrevis
realizadas y a partir de alli se procedienaroy a combinar las encygstasnedio del software

utilitario MicrosoftExgal queesto facilité y agilleé calculos de datos numéricos, y desarrollo de

tablas y graficos que ayudaron a mejorar la comprension y dbaméhsisadios.

2.6ANALISIS DE LA INFORMACION RECOPILADA

Con toda la informacién obtenida y documentéaddizaen los datos y comentarios, todo con el

proposito de elaborar un caso practico que permita una mejor comprension de la problematica en estu
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2.7 DIAGNOSTICO

Dado que el estudio realizado, es el ippadtomplementacion de la Leyndeuésto a las
Operaciones Financieras en las principales transacciones de las Casas de Corredores de Bolsa en
Salvadorlos resultados obtenidos en las encuestas y entrevistas, son de aplicacion general a dich

sector.

La informacién tomada, propértdsnnsumos para analizar 21 preguntas entre abiertas y cerradas,
las cuales fueron de utilidad para examinar la problematica que estas compafias enfrentan en
actualidadbos Casas Corredoras de Bgsapwocionardamformacion debido, a quedarela no
tieneoperacionesa otra no tuvo a bien colaborar en el llenado de la afehideta que las
transacciones que tienen es migangue por politicas internas solamente atiende a su grupo
corporativég cual se pudo verificar énfdenacion que proporciona la Bolsalated/en su pagina

web.

La tdulaciory el andliside los datos obtenidos por la encuesta procesada, aporta los elementos de
estudio para establecer el diagnostico, segun las unidades de andlisis de |e&stgaidasies inv

Como resultado de la informacién proporcionada se pudo deteehib@ddguee la muestra a
encuestar (Casas de Corredores de El Salvador),selhf0%to afectad@or la implementacion

de la Ley de Impuesto a las OperacionegFasgrgue el mercado que mas ha sufrido el impacto es

el secundario con un 52% seguido de los reportos, y que las transacciones de los titulos valores
mas han disminuido son los eurobonos con un 29% vy los letes con un 2A3%B0Pandieidmst
encuestadamanifestaraque los ingresos de estas compariias han tenido un decremento debido a la
disminucion del volumen de las principales transacciones que las compafijashaalizaijo/

una baja entre el radgalisminucid@el 1 al 10%

Otra causante en la gahan visto afectadas estas compafiias, ha sido por el incrementd de costos,
60% de los encuestados manifestaron que dicho impagionegpakiente en lo econémico y

30% opinque se contemplaba erhlams hombre, daal se debe a la falta de conocimiento de la
aplicacion de la lgye dio origen a manuahesructivogguias proporcionados por la administraciéon
tributariagque si bien contienareamientos para la implementaei@stano son suficientemente

claros parael correcto manejoen la operatividad, por lo que el 90% de los profesionales
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encuestadonanifestgue es necesario una herramienta, o documentacion bibliografica que ayude
facilitar la comprension y aplicabilidadipdtasvaciosque stos presenta al no estar adecaados

tipo de transacciones que realizan.

Encuantel margen de ganancia que obtiene el inversionista, el 100% de los profesionales manifestare
gue se haisto disminuidmpartir de la aplicacion de la normativaparksones financieras, y una
estimacion de este decremento esta entre el 1 al 10%, asi mismo se ve afectado el emisor, en el pagc
intereses a los inversionistas por incrdesmmi@ostos por el pago del nuevo impuesto y el respectivo

valor transado

Del 100% de los encuestados el 80% manifestd que si poseen lineamientos pero que no son suficiel
para el manejo correcto en la operatividad diaria dg cpstagra la aplicacion de la Ley de
Impuesto a las Operaciones Financieras encifzgy transacciomie las entidades autorizadas

como Casas de Corredores de, Bslaacesario tener claro como se aplicara y cudl sera el adecuado
tratamiento que deberdlizarsenlas principales operaciones de este tipo cqragéai@sol e

impacto que sufriran estas por su implementacion, para lo cual se necesita una herramienta que conte
la respuesta a las dudas que tengan dichas entidades y asi poder unificar criterios que brinden L

respuesta a las interrogantes que puedantasner es
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CAPITULQII.: APLICACION DE LA LEY DE IMPUESTO A LAS OPERACIONES
FINANCIERASRATAMIENTO TRIBUTARIO Y CONTABLE DE LAS PRINCIPALES
TRANSACCIONES DE LAS ENTIDADES AUTORIZADAS EN EL SALVADOR COM:!
CASAS DE CORREDORES DIEBOL

A continuaci@e presenaun caso practico relacionado con las operaciones desarrolladas a diario por
las entidades que estéautorizadapara operar con@tasas de Corredores de Bolsa. Ademas se
realizara un andlisis de la incidencia tributaria de cada una de las apstadiased odo esto

para efectos del cumplimiento de las obligaciones yfsusttegivas contenigaslalLey de

Impuesto a las Operaciones Firmmnele@digoTributario,Ley de Impuesto Sobre layRaytale

Impuesto a la Transferencia de Biierséses y a la Prestacion de Servicios

Para edesarrollo del mismo se twwnzo base las operaciones realizadas eotidad de Casa
deCorredores de Botpsge se encuentra ubicada en el area metropolitana de Sala Salsselor,
denomina Correates S.A de C.V

Datos generales de la empresa:

Razon ecial:U Corredores, Sociedad Anénima de Capital Variable, Casa de Corredores de Bolsa.
Nombre comercidll Corredores

Reprsentantedgal:Lic. Reardo Pérez

N.1.T.0614-01204-000-1

N.R.C9983&®

Actividad pincipal Laactividad principal de la Casa Corredora es la intermediacién en el mercado
bursétil a través de la Bolsa de Valores de El Salvador, S.,A. des @rikcipales operaciones
realizadas pordatidadon: la prestacion de is&s de compra y venta de titulos valores en mercado

bursétil primargecundaritnternacionaperaciones de reporto, tramites y asesoria financiera.
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En este capitulo se muestramieshrrollo de cagmractice quedetallan Ibechogeneradodona
se aplical calculdel Impuesto a las Operaciones Finardgelas,0 ¢ i @ GaredordS.A. de

C.V.0 sobre el r e gi s realipadagoe laslCasas dp Corredares peaBlolgas  t r e

Se incluye la conciliacién de los ingarsds preparacion declaracion y pago dgduesto a las
transferencias bienesmuebles y a faestacion deervicioy declaracién mensualpdgo acuenta
e mpuesteetenido a las operaciomeanicierasncluyendo el calculo de proporciodaliddpara

este propdsise tomaral periodo de un mes

Asi mismdormularios exclusivos a la actividad prdpiaCdeedoresS.A. de C.V.Casa de

Corredores de Bolsa

31 INTERMEDIACION BURSATIL

Las Casas de Corredores de Bdssarrollalaintermediacion bursatilavés de Bolsa de Valores
de El Salvadosiendo el rubro principal la prestacion de servicios de compra y venta de titulos valores

por el cual estasmpafiiasobran una tarifa que se denomina Comisin Casa

A continu&n se presenta el desarrollo del proceso de formalizacion de un cliente que solicita los
servicios a U Corredores S.A de Casa de Corredores de Bolsa, de una emisiébn en mercado
primario y posteriormente la forma de registrar las comisionpsrdabrddamediacion en mercado

primario, secundario, reporto e internacional.

3.1.1 Proceso de emision

En el desarrollo del caso practico seetwupuestgue la emision ya flebidameniascritan la

Bolsa de Valorgsautorizada por la Supemthencia del Sistema Finan@eitando el proceso de
inscripcion de estdsi mismo los clientes que han realizado operaciones de compra y venta en los
diferentes tipos de mercadogyir@stadirectamente relacionado con los negocios en lootggepor

se les emite su comprobante de crédito fiscal re§ieetimbargohay clientegjueinviertersu

22Art. 60, Ley del Mercado de Valores, DL. 809, 16/02/1994, DO. 73, Tomo 323; Reformado por DL. 692 del
24/07/2008, DO. 158 Tomo 380
23|bid, Art. 96.
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capitatomprando titulos valores, y ggiecsndiene ninguna relacion con operaciones deabolsa,

loscuales se ledebeemitir facturaesumidor firRara el desarrollo de este dasante el mes de

noviembre del afio 2014, no se realizaron transacciones con factura corslamdontdircan

comprobante de crédito fisaafin por la cual el libro de ventas a consumidorufoahingin

movimiento y se presenta en base a $0.00.

A continuacion se presenta un ejemplo, el cual se efectia O8ale fewteambrale 204, los

representantes de la empxesA. DE C.Vtienen dinero disponible y estan interesados en invertir

comprando valogs acercan a laficinadeU Corredore$.A. de C.V., dormetiene uneunién

con el arredor asignado y se le expbdeseo de invertir en emisiemesnercado dealoresy

detallando los datos como cliente inversiongieciopemdo el monto disponible a invertir.

Razo6n o denominacion social (completo)
N.L.T

Numerale registro demtribuyente
Nacionalidad
Actividadconomicprincipal
Donmilio

Teléfono

Monto anvertir

Representaneghl

D.U.I

N.L.T

Nacionalidad

Domicilio

X, S.A.DEC.V.

0614030399034

8130

Salvadoreiia

Asesorifinanciera

Col. Miramonte Aierga Nevada Edificio
25222222

$ 2,000,000.00

Lic. Felipe Abrego

041832

06142604741061

Salvadorefio

Col. El Salvador, No 355 2333333
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Paso IEI corredor de bolsa debe completar el Formulario d@&kenge Juridica.

NOMBRE DEL CLIENTE X, S.ADE C\V. No. 009501
LUGAR Y FECHA San Salvador, 03 de noviembre 2014

INFORMACION GENERAL DEL SOLICITANTE
Raz6n o denominacion social (completo) (X S.A. DE C.V.
Domicilio Principal San Salvador Numero de NIT: 0614-030399-103-4
Nacionalidad Salvadorefia Numero de Registro de Contribu;813-0
Direccién de Oficina Col. San Salvador No 1  |Ciudad: San Salvador
Teléfonos 2222-2222 Apartado Postal

NATURALEZA O GIRO DE LA ENTIDAD

a) Financierg |b) Del sector publico |c) Comercp X [d) Industrig le) otros |
Especificar: Servicios de asesorias Financieras

ACTIVIDAD ECONOMICA PRINCIPAL  Asesoria Financiera

ESCRITURA DE CONSTITUCION NUMERO75 5

Notario y fecha Dr, Francisco Elias ~ 01/03/1981 Notario y fecha

Inscripcion en el Registro de Comercio

Capital Autorizado

No. 25 Fecha:  04/03/1999

Capital Suscrito y Pagado

REPRESENTANTE LEGAL

Nombre: Lic. Felipe Abrego

Identificacion No: 041835-2 |Cargo:  Representante Legal

Fecha de Nacimiento:  26/04/1971

Nacionalida Salvadorefio Estado civiCasado

Direccion de Residencia Teléfono

Col. El Salvador, No 355 S.5  2333-3333

PERSONAS AUTORIZADAS PARA ORDENAR OPERACIONES POR MI CUENTA

Apellidos y Nombre

Fecha de Nacimiento:

NIT

DUI

Nacionalidad

Apellidos y Nombre

Fecha de Nacimiento:

NIT

DUl

Nacionalidad

Apellidos y Nombre

Fecha de Nacimiento:

NIT

DU

Nacionalidad

LIQUIDACION DE LOS FONDOS

Por compra de valores o vencimiento de operaciones a cargo del Cliente:

Por venta de valores o vencimiento de operaciones a favor del Cli

- Cheques a nombre de la Casa de Corredores

- Cheques a nombre del Cliente

- Abono a cuenta de la Casa de Corredores

- Abono a cuenta bancaria
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Declaro que

1) El dinero que proporcionaré para invertir en operaciones en la Bolsa de Valores, proviene de actividades
licitas por lo que no riene con lo establecido en la Ley Contra el Lavado de Dinero y de Activos.

2) LaInformacion aqui suministrada es veridica, y puede ser verificada en cualquier momento.

Solicitante Funcionario 0 empleado de la Casa
Firma : Firma:
Nombre: Nombre:
Identificacion: Cargo :
Colocar Sello de la entidad Colocar Sello de la entidad

Representante Leg# la Casa de Corredores (o Apoderado con poder suficiente)

Firma
Nombre

Paso Zompleta la informacién del cliente se procede a firmar el contratstalndrderseodos los

términos y condiciones del servicio que prestarddaC0asmores de Bolsa domegsionista

EXTRACTO DEL MODELO DE CONTRATO DE COMISION PARA OPERACIONES REALIZADAS E
EL MERCADO DE VALORES.

Yo,Ricardd’érez mayor edaddministrador de Empresas, del domicilio de San Salvador, portador (a)
de su Documento Unico de Identidad nimero cero veintitrés ciento ochefts, nquiEttactia

en nombre, y representacidd @®RREDORES, S.A. DE C.V., Casa de Corredores agi@eBols

actla en su calidad de Representante Legal, de nacionalidad Salvadorefia, y del domicilio de S
Salvador, debidamente autorizada por la Superintedd@&isiamde Financigpara realizar

operamnes de comisidde intermediacion en el merdado v al or e s, a quien de
Casao, con personer2a jur2dica suficiente par
Testimonio de Escritura Publica de Constitucion de la Casa, y por tanto representante legal de
sociedad, en la ciudkdSan Salvador, otorgada a diez horasveahtiiéisle marzo del afio dos

mil, ante los oficios del Notario AAtprilarinscrito en el Registro de Comercio al nimero ochenta y
nueve del Libro cuarenta del Registro de Otros Contratos kElediamtilago de abril del afio dos

mil, del cual consta que me encuentro facultado para actuar en nombre y representacion de la socie
en contratos como el presente, en el mencionado poder el Notario autorizante dio fe de la persone
juridica del regzentante legal de la sociedad y de la existencia legal dg [iCasdelipe
Abregpmayor de edad, de Profesion u Oficio Administrador de Empresas, del domicilio de San Salvad
con Documento Unico de Identidad nimero cero cuatraresgiozhalos, quien actuando en

nombre y representacion y en mi calidad de Representdatéalargalesa X, S.A. de, @/.
nacionalidad Salvadoreia, y del domicilio de San Salvador, inscrita en el Registro de Comercio el
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dogle febreo, dé afio dos itres al nUmerocben t a d e | l'ibro treinta; a
Clientebo, por me cdaicomlambecelebrarekbpsese@TRATO DE COMESION o

POR OPERACIONES REALIZADAS EN EL MERCADO DE, A& GRESyira por las clausulas
siguentes:

I.U Corredores, S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa, es una sociedad de nacionalida
salvadorefia, que ha cumplido los requisitos establecidos por la Ley del Mercado de Valores pe
operar como Casa de Corredores de Bolsa, para lo cuatraciraucitaren el Registro Publico

Bursatil de la SuperintendentBistema Financigresta autorizada para efectuar operaciones de
intermediacién en el mercado de valores, en los términos establecidos en dicha Ley.

I.A E | clientebod sta ra Har @Gasa cCorradorescde rBolsa,i avtarizandola para la
realizacion de las actividades mercantiles a que el presente contrato se refiere, atendiendo I
disposiciones normatyas rigen el mercado de valores

Ill.  Para los efectos del presente cont@asalgpodra actuar por cuenta del cliente en la compra,
venta u otra clase de negociacion de todo tipo de valores y contratos, cuya negociacion se realice
acuerdo a lo establecido en la Ley del Mercado de Valores. La casa debera ejecuta de forma prec
las 6rdenes de acuerdo a las instrucciones verbales, tetefdtaisas, otro medio electrénico de
comunicaciénahs por el cliente.

IV. Las instrucciones u érderabales, por escrito, via telefénica u otro medio electrénico de
comunicaciompaitias por el cliente a la Casa de Corredores, deberan contar con el formulario de
orden de compra y venta debidamente firmado por las partes, después de haberse ejecutado
operacion, en un periodo maximo de tres dias cquéssidedia de la negnéia

VAmbas partes declaran y aceptan que en la celebracién y ejecucion del presente contrato, ¢
sujetaran especialmente a lo dispuesto por la Ley del Mercado de Valores, el Cédigo de Comercio y
normas emitidasrpa Superintendencia del Sistermackrpasi como a las reglas establecidas

por la sociedad, y por las centrales de depoésito y custodia de valores autarizadas por
Superintendencia del Sistema Financiero.

V. &I cliented pagar8§8§ a filLa Cas aoalizadasseneoncep!
mercado de valores, a prestarse bajo este contrato, una comisién mas el Impuesto a la Transferer
de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios en adelante denominados'l€¢A) ¥sn s e de
la siguiente tabla de comisiones:

Senicio Prestado Comisién a cobrar Base sobre la que se
aplicara la comision

1. Mercadgrimario.
Disefio y Colocacién de emisig 0.1130% Casa + IVA | Sobre monto colocado
valores de Renta Fija. 0.1285% Bolsa + IVA

Disefio y Colocacién emision 0.07% Casa + IVA Sobre monto colocado
acciones. 0.06% Bolsa + IVA
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Orden de compra de valores de | 0.10% Casa +IVA Sobre monto de operacio
Fija. 0.09% Bolsa + IVA

2. Mercadsecundario
Orden de compra de valores de| 0.07% Casa + IVA Sobre monto de operaci6

fija poemisores nacionales. 0.06 % Bolsa + IVA
Orden de compra y venta de vd 0.07% Casa + IVA Sobre monto de operacid
extranjeros . 0.06% Bolsa + IVA

Orden de compra y venta de acci| 0.1130% Casa + IVA | Sobre monto de operacio
0.29% Bolsa + IVA

3. Reportos
Operaciones de reporto. 0.1350% Casa +IVA | Sobre monto colocado
0.1250% Bolsa + IVA

4. Otros servicios

Asesoria en materia bursatil. 0.2%% + IVA Sobre monto de operacid
Emision de esias de cuen{ $25.00 Monto fijo

extraordinario

Suscripcion de emisiones de ren 0.20% + IVA Sobre monto de emision
0 acciones

Nota: por cada operacién de bolsa sé cobrision minima de $15.00

La Casa podra variar estas comisiones, tehiéhelosteomo notificacion, de acuerdo a la Ley del
Mercado de Valores, la publicacién hecha en dos periédicos de circulaciéon nacional, ante lo cual,
comi siones que se cobren a AEI Cliented, no pc

AiLa Cas aékra losampaebtas,otasas 0 contribuciones que correspondan a "El Cliente", sus
beneficiarios o herederos. 0

VIl. A EI Cl i e n siel®baga de lammeomigioneas por serviciestajpiezca la bolsa de
valores.

VIII. iLa Casao se o0bl izogpara arecéralCkente tmalases®ia pafesiana § u e
oportuna en sus operaciones

IX. Puesto que |l os factores que pueden afectar
Casm®r, tanto | os riesgos de | envistmde &Boureencian cor r
de hechos futuros que pueden afectar los resultados de las inversiones los cuales estan sujetos
dikrentes grados de incertidumbre.

X. La Casa no podr 8 hacer uso de | os nesondos ¢
projas o de otros Clientes.

X. AEI Cliented acepta que pagar 8 el precio o
la forma y haia que se tenga establecido.
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XIl. A E I cliented, en caso de que s dliclamautorizean i nv
a la Casa para que pueda proporcionar a las autoridades competentes la informacion requerida.

Xlll.Para los efectos legales del presente contrato, las partes aceptan y acuerdan en sefialar como
domicilio especial el de esta ciudadsaactlyadades se someten expresamente.

XIV Las partes contratantes aceptan que el presente contrato por su naturaleza se celebra por tiem
indeterminado. Finalizar4 cuando una de las partes manifieste por escrito a la otra su intencion
dejarlo sin efectmn al mengsiince dias de anticipacion.

XV.Las partes aceptan y acuerdan expresamente que cualquier conflicto, controversia, diferenci
divergencia o disputa que surja entre las partes, y en particular los derivados de la aplicacié
ejecucion, incumpknto, interpretacion, liquidacion, operacion, resolucion, terminacion o vigencia del
presente contrato, podran someterse a cualquiera de los medios alternos de solucion de controvers
de acuerdo con la Ley de Mediacién, Conciliacion y Arbitraje.

El diente expresamente faculta a la Casa para que en el caso en que esta deba proceder a entrega
los saldos que le correspondan en concepto del pago de rendimientos, si los hubieren, y/o de capi
dicho pago sea realizasaliante deposito en su cuenta.

XVI.A E | Clientedo declara que fALa Casao | e ha |
satisfactoria las obligaciones y condiciones del presente contrato y por ello las acepta.

XVII. El presente contrato se firma en dos ejemplares conservandmarde dadgartes en la
ciudad de San Salvador a las horas del dia de . del afio 20

XVIIL.EI presente contrato entrard en vigencia la fecha de su suscripcion.

Firma Representante de fFia maadi€d Clienteod

Sello

Paso &I Inversionisk§ S.A. de C.¥s asesorado por el corredor dellBgado a un acueydo

firman Contrato de Servicste éncede lafaculhdes quese pueda, abrir y cerrar cuentas de
depésita su nombrgue pueda efectuar transferencias de valores entre las cuentas de su cliente y
hacia cuentas de otros depositanites otras

Como ejemplo se presenta el modelo de contrato:

MODELO DEINTRATO DE MANDATO PARA OPERACIONES DE DEPOSITO DE VALORES EN
ADMINISTRACION

Yo,Ricardo Péremqyor edad, Administrador de Empresas, del domicilio de San Salvador, portador (a
de su Documento Unico de Identidad nimero cero veintitrés cientemteheits, nquien actla
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en nombre, y representacidd GORREDORES.A. DE C.V., Casa de Corredores de Bolsa, quien
actia en su calidad de Representante Legal, de nacionalidad Salvadorefia, y del domicilio de S
Salvador, debidamente autorizada fupé&intendencial dgistema Financigpara realizar
operaciones de comision de operaciones de intermediacibn en el mercado de valores, a quie
denomi naremos fALa Casao, con personerza jurz2d
segun conskn, Testimonio de Escritura Publica de Constitucion de la Casa, y por tanto representant
legal de la sociedad, en la ciudad de San Salvador, otorgada a diez horas del dia veintiocho de marzc
afio dos mil, ante los oficios del Matrino Aguilamscrito en el Registro de Comercio al nimero
ochenta y nueve del Libro cuarenta del Registro de Otros Contratos Mercantiles, el dia cuatro de abril
afio dos mil, del cual consta que me encuentro facultado para actuar en nombre y representacion de
saciedad en contratos como el presente, en el mencionado poder el Notario autorizante dio fe de
personeria juridica del representante legal de la sociedad y de la existencia legaodeta Casa;
PedroAguilar, mayor de edad, de Profesién iA@figisstrador de Empresas, del domicilio de San
Salvador, con Documento Unico de Identidad nimero cero uno cuatro uno ocho icesyaueve cero
quien actuando en nombre y representacion y en mi calidad de Represtianémnbegsd X,

S.A. de C,Vde nacionalidad Salvadorefia, y del domicilio de San Salvador, inscrita en el Registro d
Comercio el dia cuatro de marzo, del afio dos mil seis, al numero noventa del libro treinta; a qui
denomi naremos AEI Cl i e nt acadamoyp aelebramed plesembératoe | pr e
de Mandato para Operaciones de Depésito de valores en administracion, que se regira por las clausi
siguientes:

I. La Casa, de conformidad a las regulaciones legales respectivas, ha celebrado con la Socied:
CEDEVAL, SSAn adel ante |l amada Al a Deposipanter i ao,
Directo en esa sociedad.

II. Las partes declaran que es entendido que el presente contrato de mandato, deberd desempefial
por la Casa sujetandose a la legislacion savaplicafle, especialmente a la Ley de Anotaciones
Electronicas de Valores en Guaritay del Mercado de Valores.

lll. En virtud del presente contrato, el cliente confiere a la Casa las siguientes facultades: 1) Para q
pueda abrir y cerrar a su nombretcaes de dep-sito de valores en
valores o de valores representados por medio de anotaciones en cuenta, autorizandola para que, con
finalidad, |l e proporcione su nombnsferencias del a De
val ores entre | as cuentas de su cliente y hac
gue pueda solicitar a Al a Depositariad | a exp
certificados de valoregashas y toda clase de informaciones relacionadas a las cuentas de depdsito de
valores que | a Casa de Corredores | e abra e
circunstancia utilizar la informacién de los estados de cuenta para provchergeogEodd Para

gue en su nombre pueda entregar a Al a Deposit
el primer caso, su mandante debera previamente endosarlos en administracion a favor de la Deposit:
5) Para que pueda retitaliot valores gque el cliente haya entregado en depésito o custodia en béveda a
la depositaria. 6) Para que pueda recibir los pagos de intereses, dividendos y otras rentas devengade
generadas por | os val or es g ue idgndonemteegaries, dep
inmediatamente al cliente en la forma en que este le haya indicado. 7) Para que lleve a cabo operacio
relacionadas a la custodia de sus valores por depositarias en el extranjero, en virtud de instruccior
especificagel cliente. 8aR que en nombre de su mandante gire instrucciones a la depositaria a efecto
gue ejerza los derechos sociales que los titulos depositados confieren a su representado.

IV. Las partes acuerdan y aceptan que el presente coglighta poictiempo indetexdain
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V. Las 6rdenes giradas por el cliente a la Casa de Corredores para operaciones de depdsito se har
verbales, por escrito, via telefénica u otro medic@Betwdnunicacion.

VI. El Cliente asume pafplenos efectos vinculatorios y responsables gmdenes o
instrucciones que, en su caso, la Casa de Corredores recibiere de cualquiera de las personas designa
por él, quienes se entenderan investidas de representacion suficiente para adebCéamembre

frente a la Casa.

VII. En el desempeiile este mandato, la Casa de Corredores tendra especialmente las obligaciones
siguientes: 1) Mantener estricto secreto, reserva y confidencialidad sobre las operaciones de su cliel
toda la informacién personal y de negocios del cliente, aungliectanestée relacionada a las
operaciones de depdésito, también sera objeto de confidencialidad. La Casa de Corredores Unicame
podr8 revelar a Al a Depositariao |l a informaci
informacion anterjppdra ser conocida por la Superintendencia en ejercicio de sus funciones de
fiscalizacion o revelada a autoridades judiciales o administrativas cuando lo requieran legalmente.

2) Pedir al cliente que, en las veinticuatro horas siguientes, confiitoelgsoOesenes e
instrucciones giradas verbal mente. 3) Present:
0 retrasos que ésta cometa en relacion a las operaciones del cliente, y gestionar sobre los mism
buscando una solucion satisfaca los intereses de su cliéRtmporcionar al cliente estados de

cuenta mensualmente, en los primeros diez dias de cada mes y catlzsselidifee lses Estados

de Cuenta podran ser enviados como mensajeria o en forma electrérec@ote@asa thmbién

podra cumplir esta obligacion estableciendo un sistema electrénico que permita al cliente ingresar a
sistemas electr-nicos establecidos por Al a De
por medios electroni&&dmitir los reclamos que el cliente le presente dentro de los cinco dias habiles
siguientes a la fecha de su recibo, en relacion a los estados de cuenta que la Casa de Corredores ex|
al cliente. 6) Rechazar todas las instrucciones que no sean giradi@nteoo las personas
designadas conforme se establece en este contrato. 7) Comunicar al cliente los nombres de la
depositaria(s) donde estén sus valores y operaciones, incluyendo domicilio y teléfonos, asi como
cambios en los mismos cuandaulmere. 8) La casa debe cumplir con la debida diligencia y en el
tiempo que lo realizarian si fuese negocio propio, las instrucciones del cliente referidas a la transferel
de valores de las cuentas de depdsito que ella maneja hacia una cuentiedealtgpésnanejada

por otra Casa de Corredores. Dicho traspaso debera operar siempre que el cliente no tenga ningt
obligacion pendiente con la Casa de Corredores. 9) Entregar a sus clientes el dia de pago anunciado
el Emisor, los fondos que hegidido de la Depositaria, provenientes de amortizacién de intereses,
capital o pago de utilidades u otra clase de rendimientos relacionados a los valores propiedad de
clientes. Para el caso de liquidaciones correspondientes a negociaci@eextomjeaty se
consideraran las diferencias horarias respecto a El Salvador. 10) Informar al cliente sobre los cambio:
sus comisiones propias o de la Depositaria. 11) Verificar que los cargos, abonos y afectaciones existel
en las cuentas del dbersegun los registros de la depositaria, corresponden exactamente a las
operaciones efectuadas.

VIIl. La Casa de Corredores no podra: 1) Sustituir en otra Casa de Corredores 0 en terceros el prese
mandato. 2) Ceder los derechos que le confiere ecpnisnte3) Disponer en su provecho de los
valores y fondos propiedad de sus clientes.4) Utilizar la informacién que este contrato sefiala col
confidencial, en beneficio propio o de un tercero.



47

IX. De conformidad a la Ley de Anotaciones Electronicas éa Calenta, el titular de los valores
nombra como beneficiarioa daenta que abra, a su favor la Casa de Corredores, a las siguientes
personas:

Nombre Parentesco Porcentaje

X. Clausula para definiprocedimiento para presentacibn de reckEmgEspecificar el
procedimiento a seguir por el cliente para la presentacion de reclamos, que debera ser simple, brev
gratuito; detallando los 6rganos administrativos que atenderan el reclamo, el ejecutivo responsabls
tiempos de respuesta razonables

XI. El presente contrato se firma en dos ejemplares, conservando uno cada una de las partes, en
ciudad de San Salvador, a las horas, del de del afio 20 .

XIl. El presente contrato entrard en vigencia la fecha de su suscripcion.

Firma del Representante de fALa Casabo

Paso ®rocedea asesorar al inversionista sab@pciones de inversion que le convienen de acuerdo

a sus objetivos y posibilidades.

El cliente o Inversionista consideraadestaia recibida, tofaalecision y da una Orden a los

Agentes Corredores.

Teniendo los datos necesaowpletgsel coredor de bolsa completardien deperacion para la

ejecucion de la transaccion, para esto el emisor proporciona los detalles y las condiciones de la emisic

Formato degistro dérdeneslecompra yenta devalored*

24Base Ledalnciso noveno del Art. 60 y literal a) del Art. 65 de la Ley del Mercado de Valores; Arts. 52 al 57 del
Reglamento de la Ley del Mercado de Valores.
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No. De Order00005690

UJ@@RRE@@RES 5.,/A [DIE €y ORDEN DE OPERACION

CASA DE CORREDORES DE BOLSA
:I Otra moneda

Tipo de Orden: Compra Venta :I

Fecha 03/11/2014
Hora
Nombre del Cliente X, S.A. DE C.V.
Codigo Cliente __ 02 03 0444
Monto $2,000,000.00

Forma de Ejecutar la Orden:

Escrita
Rendimiento: Recepcion de
Minimo __ 3.75% Maximo __5.00% Plazo de la operacién Orden:
T+1 :I Telefonica
Precio:
Minimo __100.00% Maximo __100.00%

Caracteristicas del Valor:
Secundario Tipo de Titulo o Instrumento:
CIXYZ

Plazo Safios
:I Reportos :I Accionario Emisor X, S.A.DEC.V.

Tasa de interes 3.75%

I:l Periodicidad de Pago __Mensualmente
Internacional
X Ejecutada
Tiempo para ejecutar o Vigenciade laorden___ 1 Dias Suspendida
Cancelada
Anulada

Observaciones:

Persona que recibio la orden (Nombre y firma del Firma del cliente
Agente Corredor o Persona Autorizada)

Nota: Si con la orden se recibe dinero o titulos, se debera anexar a la orden el recibo correspondiente.

Paso 5Lacasa corredora iexte en ladisa dé/alores d& Salvadorel dinero del inversionista de

acuerdo a especificaciones a las érdenes de operacion donde se quiere invertir.

En el desarrollo de los siguientes casos practicos, se supondra que seran nuevos irpeersionistas que
acercan a U Corredores, S.A de C.V, tomando en cuenta que se desarrollo en ellos los pasos ya desc
con anterioridad, como el llenado de todos documentos y se da la instruccion en las ordenes de opera

en transar operaciobassatiles

Para etegistro de las comisiones que se cobran por la Intermediacion Bursatil, se utilizan las column

que se refieren a la Comision Casa (comision cobrada por las Casas de Corredores de Bolsa con |
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incluido por la intermediacion bursatil) y la Comasf{éarBisién que cobra la Bolsa de Valores por la
intermediacion con IVA ingjueldComisién Casa se calcula de acuerdo a un porcentaje pactado en
contrato con el cliente y puede variar de un cliente a otro, de acuerdo a los términos inglividuales pacte
con ellos, sin sobrepasar los limites establecidos y segun porcentajes maximos publicados por cada C
de Corredores de Bolsa en dos periédicos de mayor2eidcal@wanision Bolsa, es el porcentaje

gue cobra la Bolsa de Valores de El Salvadoingemmiediacion bursatil y que las Casas de
Corredores de Bolsa se encargan de cobrar a los clientes para luego trasladarlas, por medio de L

liqguidacion burséatil diaria.

3.1.2 Mercado pmario.

3.1.2.1 Colocacion (gnta de la inversié)

En fecha 04 de mwbre de 2014, U Corredores, S.A. d&€&s¥.de Corredores de Bolsa, realizo
operaciones en mercado primario por tranasatade $ 900,000.00 correspondiente a la colocacion
de inversionede la empresa Y, S.A. de C.V., por lo que se genmisimmegola @sade
Corredores de Bolgar un porcentaje de 0.1130% + IVA y considdmies de Valores de El
Salvadqor 0.125% + IVA ambas sobre el nicarieado

Saealizael calculo del Impuesto a las Operaciones Finantiecae corresme como hecho

generadquor la operaci@omaagente de retencidn

El tipo de operacion de esta colocacion es T+1, esto significa que su liquidacion monetaria serd un

después, siendo la fephi este 66 de noviembre de 2014.

25Art. 96, Ley del Mercado de Valores, DL. 809, 16/02/1994, DO. 73, Tomo 323; Reformado por DL. 692 del
24/07/2008, DO. 158 Tomo 380

26|bid, Art. 72.

27Art.6 Lit.c), Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras3DD778:14, DO. 142, Tomo 404
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Planteamieotde registros en cuentas contablagrimoniale®

Registro pocobro de comisiones casagi¢apor las operaciones hechas cowdrsionistas

Las comisiones cobradas por las compafiias involucradas se detallan a continuacion:

Céalculos para comision:

Valor % de
Campafiia Transado  comision Comision IVA13%  Total

Casa de Corredores de Bo $ 900,000.0 (0.1130% = $1,017.0( $ 132.21 $1,149.21
Bolsa de Valores de El Sal = $ 900,000.C (0.1250% = $1,125.0( $146.25 $1,271.25

Total $2,142.00 $278.46 $2,420.46

La Bolsa de ValomsE|l Salvad@amite a nombre de U Correddess, de Corredores de Bolsa, un

Comprobante de Crédito Fiscal por el total de sus comisiones seggniehtistalle s

Comprobante crédito fiscal ddda:[$1,122500 IVA créditistal: $ 48625

En la Casa Corredora de Belahora el d@nprobante de Crédito Fgmakl cobro de comisiones
tanto dda Casa de Corredores de Bolsa como laBolea de Valorgle El Salvadmor las

operaciones realizadas en Mercado Rrimm@ribrdel emisor, comorsaestra a continuacion:

28Cap. | liE No 4, Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Corredores de Bolsa Juaio 2010, vigenc
01/10/2010
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‘U o ] 7 Comprobante de Credito Fisc
\UJCORREDORES S.A DE C.V 07DS000C
CASA DE CORREDORES DE BOLSA No. 8956
Boulevard San Salvador No 1 San Salvador, El Salvador NRC: 99838-9
Tel: (503) 2222-5678 Fax (503) 2222-1234 NIT 0614-010204-000-1
E-mail: Uvalores@ucorredores.com
CLIENTE: Y, S.A.DEC.V. FECHA: 04 DE NOVIEMBRE DE 2014
DIRECCIONCol. X No 555 REGISTRO: 03777-0
NIT: 0811-010188-111-4
DEPARTAMENTO San Salvador GIRO: COMERCIO
MUNICIPIO San Salvador COND DE LA OPERACION CONTADO
PRECIO VENTAS NO VENTAS VENTAS

SR DESCRIPCION UNITARIO SUJETAS EXENTAS GRAVADAS

1 Comision Casa (0.1130% + IVA) $  1,017.00 $  1,017.00

1 Comision Bolsa (0.1250% +IVA) $ 1,125.00 $ 1,125.00

Operaciones mercado primario
Monto colocado

z SUMAS $  2,142.00
[ SON: 13% DE IVA $ 278.46
% SUB-TOTAL $ 242046
% Toda suma que exceda de $ 11,420.57 debera llenar estos requisitos D {&).1VA RETENIDD $ -
>[ENTREGADO POR. ENTREGADO POR. () IVA PERCIBIDO $ -
(NIT/DUI NIT/DUI VENTA EXENTA$ $ -
g FIRMA FIRMA VENTA TOTAL $ 2,420.46)

ORIGINAL CLIENTE

Elaborado el comprobanteédédiscala Casa de Corredores de Botgde a la m@bilizacion
de las conminespor laemisiénen mercado primario, por lo que realiza los siguientes registros

contables.

A continuacion se presenta el registro contable de las comisiones pendientes denjzayar por
S.A.de C.V.
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REGISTROS CONTABRESRIMONIALES

04/11/2014 PARTIDA NbD
CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
114 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $ 2,420.¢
1142 INVERSIONISTAS
1142010 COMISIONES POR SERVICIOS
117 IMPUESTOS $ 146.:
1170 IVA, CREDITO FISCAL
1170000 IVACREDITO FISCAL
117 IMPUESTOS $ 146.:
1170 IVA, CREDITO FISCAL
1170000 IVA, CREDITO FISCAL
114 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $ 1,271..
1142 INVERSIONISTAS
1142010 COMISIONES POR SERVICIOS
215 IMPUESTOS POR PAGARFB® $ 278.
2152 IVA POR PAGAR
2152000 IVA DEBITO FISCAL
215 IMPUESTOS POR PAGAR PROPIOS $ 146.:
2152 IVA POR PAGAR
2152000 IVA DEBITO FISCAL
510 INGRESOS POR SERVICIOS BURSATILES $ 1,017.(

INGRBOS POR SERVICIOS DE COLOCACIO!
5100000 MERCADO PRIMARIO

510000001 PRIMARIO

V/ Registro de comisiones por venta mercado primario  $ 2,712¢ % 2,712

El registres el reconocimiento de una cuenta por cbb2&1(, por las caanss de &ade

Corredores de BoydBolsade Valores de El Salvadoe se facturaron por las operaciones transadas

B IVA Crédito Fiscal (1170000) de acuerdo al Comprobante de Crédito Fiscal que la Bolsa de Valo
emite a U Corredores, S.A. depdr las comisiones que esta cobra por las operaciones en mercado

primario
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Se abona IVA Crédito Fiscal (117000@)s comisiones de la hadsa hacer un cargh/a Débito
Fiscal(215200(para un neto de cuentas fiscaldefrmente se aboaaclienta por cobrar
(1142010)por el monto de las comisiones de patsaque en estaientaquede registrado
Unicamente lo que sbracen concepto de comisidaesasaorredorgparaluego registral IVA

Débito Fiscal (21520@® las facturasnéidas a los clientes y finalmente se registra el ingreso

(510000001), en donde se reconoce Unicamente el ingreso por coilisiones casa

Planteamiento de registros en cuentagablesoperativad

Registro d®peraciones de venta en mercadmario

Eneste caso practico, establece que se hicieron opeacamesaciorefita de la inversion) en

mercad@rimaricegun datagguientes:

Operaciones denta

Fecha de| Tipode Valor Comisién Comision Valoraig.| Valor a Lig. Fecha de
o - porla CCBa | por laBVES o
operacion| Operacion| Transado | Bolsa Casa . vencimientg
emisor alaCCB
A contado
04/11/2014 T4 $900,000.0 $1,271.2] $1,149.2| $ 89757954 | $89872875 | 05/11/2014

La fecha de liquidaaidonetarian este ejercie® un dia después de la offergmor ser tipo de
operaciom+l, los saldos quedan pendigmistafechade su liquidacion o vencimiento, que en este
caso es en fecha 05/11/2014

H valor pendiermpara la liquidacién monetaria por la Casa de Corr8idsas{@4)} al clientese
por un monto d89§57954, siendo el saldo del valor transado de $900,000.00, menos la comisién de la

Bolsa de Valores de $1,271.25, menos la comision de la Casa de Corredores de Bolsa por $1,149.21.

29Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigencia 01/10/2010
3Cap. | lit. E No Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigencia
01/10/2010
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Seprocedea realizar ekgisto contableenla wentapor cobraB8120Q0),porvalora liquidar por la
BVES en la cuentale operaciones loca@00000 o correspondiente eolaisidie la Casa de
Corredores de Bolsa, y en la cpentpagar9(1100) lo pendiente a liquidaemisoyf como se

muestra en el registro siguiente:

REGISTROGUENTASONTABLESPERATIVAS

04/11/2014 PARTIDA N@

CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
812 CUENTAS POR COBRAR $ 89872875
8120 BOLSA DE VALORES

8120010 AL CONTADO
OBLIGACIONES POR FONDOS IREGBE

910 CLIENTES $ 1,149.
9101 PERSONAS JURIDICAS

9101000 PARA OPERACIONES LOCALES

911 CUENTAS POR PAGAR $ 897579.54
9111 INVERSIONISTAS

9111000 OPERACIONES DE VENTA

V/ Registro de venta en mercado primario. $ 89872875 $ 89872875

3.122 Liquidacibmonetarialeoperaciones deenta

En fecha®de noviembre de 2014, U Corredores, S.A. de C.V. Casa de Corredores déaBolsa, realizo
liquidacion monetaria por la emision de Invepsiones valortransadode $00,000.00
correspondiente aelaisiorde la empresa Y, S.A. de C.V., por lo que se generaron edkaisiones
Casade Corredores de Baea$ 1,149.2Y comisionea Bolsa de Valores de El Salpador

$1,27D25, ambason IVA incluidasi mismse reatiael calculpregistro contalle la retencidatel

Impuesto a las Operaciones Finan@i@Fscalculadsobre emontode las comisionaspagar

aplicando la alicuota del 0.25%

U Corredores S.A. de @¥sa de Corredores de Bolsa, hace la reten€i&m calidad deente

de retencignresponsable solidario por el pago del ithpuesto

3IArt.6 Lit.c), Leyde Impuesto a las Operaciones Financieras, Bll/0762014, DO. 142, Tomo 404
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Para la liquidacion monetaria, las compafiias de Corredores de Bolsa disponen de cuentas Bancal
especiales de depdsito, abiertas o habilitadas para sussofieeacienas, estas son exentas del
Impuesto a las Operaciones Financieras. Estas son exclusivas para la intermediacion y liquidacion

operaciones realizadas en el mercado deilidaradas cuentas de depdsito operativas.

Planteamiento de registres cuentas contableperativas.

Con fecha 05 de noviembre de 2014, se procede a la titpiésai@e laemsion de mercado

Primario, segun los datos siguientes:

Liquidacién operaciones de venta mainzat®mp

Fecha de| Tipode Valor Comisién| Comision ValoraLig, Valora Lig. Fecha de
= ) porla CCBa| por la BVES o
operacion| Operadgdn | Transado Bolsa Casa . vencimientc
emisor alaCCB
A contado
04/11/2014 T4 $900,000.0( $1,271.25 $1,149.21 $89757954| $89872875 | 05/11/2014

Cdlculo para laetencon del mpuesto a lasperacionesiiancieras (IOF)

De acuerdo al art. 4 Literal ) inciso primero de la LIOF, las transacciones que se realicen en mercs

primario por las operaciones de colocacion e inversion estararnepeasas. del

No asi etatulo déinpuesto a las operaciomes¢ieras (IOF),por los montos de la comisidon que se
generen por la emisténtdas comisionele la Bolsa de Valomamo las comisiones de la Casa de
Corredores de Bolsa, aplicando la alicuota del 0.25%oswbredbnaomision

32Art.4lit.) Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras, DL. 764, 31/07/2014, DO. Niin€&€maho 404;
2.2.,2.4.1 Normas para facilitar la aplicacion del dsatato Mg 764 que contiene la Ley de impuesto a las
operaciones Financieras; Numeral 2.12. lit a) Gariea8 Qrientacion. No.-D@./2014.

33Art. 4 Lit. i), Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras, DL. 764, 31/07/2014, DO. ad&2ddomo 404; Ap
2.4.3 Normas para Facilitar la Aplicacion del Decreto Legislativo No 764 que contiene la Ley de Impuesto a las
operaciones Financieras, DO. 160, Tomo 404; Apartado 2.4.1. Liti.), Guia de Ori€@@ta6t4No. DG
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Los calculos se muestran a continuacion:

Comisién alicuota IOF
Casa de Corredores de Bolsa $ 1,149.. x 0.25% =% 2.87
Bolsa de Valores de El Salvador $ 1,271.. x 0.25% =$§ 3.18
Total $ 2,420.¢ $ 6.05

Registracontablede operaciones de venta en mercadogrio.

Se procede a realizar el registro comtialidecuenta Bancos (8110000) por $898si@8dtbeske
entrada de efectdal valor a liquidar por parteBlelda de Valores de El Salvador.

La cuentgara operaciones locd®B01000), lo correspondiente a las comisiones de la Casa de
Corredores de Bolsa por $1,14@@itlando la cuemtar cobra8(2001) y la cueatque espor
pagar911100Qcon la cuenta Bancos (81108(da salda de efectiyaor elvalora liquidar a Y,

S.A. de C.V. p8#89757349. Askl efectivo por el traslado de cuenta Bancaria de depésito de U,
Corredores, por el pago de las comigipoes| pago de la retencion detd@® se muestra en el

siguiente registro contable

05/11/2014 PARTIDA N8
CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
811 BANCOS $898,728.75
8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE
8110000  BANCOS LOCALES
910 OBLIGBIONES POR FONDOS RECIBIDOS DE CLI$  1,149.21
9101 PERSONAS JURIDICAS
9101000  PARA OPERACIONES LOCALES
812 CUENTAS POR COBRAR $ 89872875
8120 BOLSA DE VALORES
8120010 AL CONTADO
811 BANCOS $  1,149.21
8110 CUENTA OPERA POR CLIENTE

8110000 BANCOS LOCALES
911 CUENTAS POR PAGAR $ 897,579.54
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9111 INVERSIONISTAS

9111000 OPERACIONES DE VENTA

811 BANCOS $ 897,573.49
8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE

8110000 BANCOS LOCALES

811 BANCOS $ 6.05
8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE

8110000 BANCOS LOCALES

V/ Registro liquidacion monetaria por emision en mercado pr $ 1,7945750 $ 1,79,45750

Loscalculos de lo que recibira el emisor se muestran a continuacion:

ValoiTransado $ 900,000.00
(menos) Comisién Casa de Corredores de Bolsa  $ (1,149.21)
(menos) Comision Bolsa de Valores de El Salvador $ (1,271.25)
(menos) IOF $ (6.05)
Vabr a Liquidar a Y, S.A. dec@o emisos e $ 897,573.49

Planteamiento de registros@rentas contablesarimoniale¥'

Registro pgagade comisioneslaCasadeCorredores de Bolsa

Confecha 05/11/201dondeY, S.A. de C,\comoemisar se le descuenteValoa liquidar
lacomisinde laCasa de corredores de Bodsabl,149.2haciendel pagajue esebalor quse
encuentrgpendiente en la cuenta por c{htd2010a nombre del em&ofechade operacidn
04/11/2014

A continuacion se presenta el registro comfaduedidascomisionea U Corredores, gloemisor

Y, S.A. de C.V. @emisiéan mercado primario.

34Cap. | liE No 4, Manual gt@logo de Cuentas para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigencia
01/10/2010
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REGISTROS CONTABRESRIMONIALES

05/11/2014 PARTIDA Né

CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
111 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS  $ 1,14912
1110 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS L
1110010 DEPOSITOS EN CUENTAS DE AHORRO
114 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $ 1,149.2:
1142 INVERSIONISTAS

1142010 COMISIONES POR SERVICIOS

V/ Registro por pago de comigienamisors.A. de C.V. $ 1,149.2:$ 1,149.2:

Registro por el Impuesto a las Operaciones Financieras (IOF).

U Corredores S.A. de C.V., Casa de Corredores ligcdalsatenciomel Impuesto a las
Operaciones Financigii@F)al emisen la liquidacion monetdréiendo el traslado a la cuenta
Bancaripatrimonigbara el posterior pago de Impuesto como agente degieteth@iovalor dia

retenciéde $6.05y se procede kelaboracion del registro corpableste impuesto

0411/2014 PARTIDA N&

CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
111 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS & 6.0
1110 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS L
111000 DEPOSITOS EN CUENTAS DE AHORRO
213 CUENTAS POR PAGAR $ 6.05
2132 IMPUESTOS RETENIDOS

213207001 OTROS IMPUESTOS RETENIDOS LIOF

V/ Registro retenciéon IOF a Y, S.A. de C.V. por comisiones $ 6.05 $ 6.0
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3.1.2.3 Operaciones clampras

En fecha®de noviembre de 20W4Corredores, S.A. de (Ca¥sa de Corredores de Ralealizd
operacionedecompra en mercado primario por un valor total de $ 900,000.00, por lo que se generarol
comisiones la @sade Corredores de Basaun porcentaje 0.1130% + IVA y caméesBolsa de

Valores de El Salvaabd).125 % + IVA ambas sobre el tramtad

Asi mismeerealia elcalculo del Impuesto a las Operaciones Find@di¢eer las comisioads

que corresponde como hecho generadalidad deente de etciory responsable solidario por el

pago del impuesto

El tipo de operacion de esta compr§, estbtsignifica que su liquidacion monetaiaedardsmo

diade la transacci®@iendo la fecha para este el 05 de noviembre de 2014.

Planteamientde registros en cuentas contablagrimoniales’

Registro por cobro de comisiones Balsa yor las operaciones hechas con Inversionistas se muestra
segun detalle:

Las comisiones cobradas por las compafiias involucradas se detallan a continuacion:

C4culos para comision:

Valor % de
Compainiia Transado  comision Comision VA 13¥% Total

Casa de Corredores de Bo = $ 900,000.0 (0.1130% = $1,017.0( $ 132.21 $1,149.21
Bolsa de Valores de El Sal = $ 900,000.C (0.1250% = $1,125.0( $146.25 $1,271.25

Total $2,142.0( $278.46 $2,420.46

33bid, Art. 72.

36Art.6 Lit.c), Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras3DD778:.4, DO. 142, Tomo 404

37Cap. | liE No 4, Manual y Catalogo de &upata las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigencia
01/10/2010



60

La Bolsa de Valodss El Salvad@mite a nombre de U Corredoessy de Corredores de
Bolsa,un Comprobante de Crédito Fiscal por el total de ees segiisi el detalle

siguiente:

Comprobante Crédito Fiscal de la Bols25@01,1VA Crédito Fiscal: $ 146.25

Se elabora €@omprobante de Crédito Figratl cobro de comisiones de la Casa de Corredores de

Bolsa y Bolsa de Valae&Salvadgpor las operaciones realizadas en Mercado Primario.

‘VUW' B h 7 Comprobante de Credito Fisc
\UJCORREDORES S.A DE GV 07DS000C
CASA DE CORREDORES DE BOLSA No. 8958
Boulevard San Salvador No 1 San Salvador, El Salvador NRC: 99838-9
Tel: (503) 2222-5678 Fax (503) 2222-1234 NIT 0614-010204-000-1
E-mail: Uvalores@ucorredores.com
CLIENTE: Z,S.A.DEC.V. FECHA: 05 DE NOVIEMBRE DE 2014
DIRECCIONCol. X No 555 REGISTRO: 077-0

NIT: 0144-010779-114-0
DEPARTAMENTO San Salvador GIRO: COMERCIO
MUNICIPIO San Salvador COND DE LA OPERACION CONTADO

PRECIO VENTAS NO| VENTAS VENTAS

ARG B UNITARIO SUJETAS EXENTAS GRAVADAS
1 Comision Casa (0.1130% + IVA) $ 1,017.00 $ 1,017.00
1 Comision Bolsa (0.1250% +IVA) $ 1,125.00 $ 1,125.00

Operaciones mercado primario

SUMAS $  2,142.00
E| SON: 13% DE IVA $ 278.46
g SUB-TOTAL $ 242046
§ Toda suma que exceda de $ 11,420.57 debera llenar estos requisitos D §).LVA RETENIDD $ -
i ENTREGADO POR. ENTREGADO POR. (-) IVA PERCIBIDO $ -
2|NIT/DUI NIT/DUI VENTA EXENTA$ $ -
2|FIRMA FIRMA VENTA TOTAL $ 242046

ORIGINAL CLIENTE

Elaborado el comprobante de créditoléistasa de Corredores de Bolsa procede a la contabilizacion
de las comisiong@®r laemisionen mercado primario, por lo que realiza losesigagstros

contables.
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A continuacién se presenta el registro contable de las comisiones pendientes de ga§ah por cliente

de C.V. por operaciones en megudagado.

REGISTROS CONTABRESRIMONIALES

05/11/2014 PARTIDA N6
CODIGO DESCRIPON DEBE HABER
114 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $ 2,420.¢
1142 INVERSIONISTAS
1142010 COMISIONES POR SERVICIOS
117 IMPUESTOS $ 146..
1170 IVA, CREDITO FISCAL
1170000 IVA, CREDITO FISCAL
117 IMPUESTOS $ B125
1170 IVA, CREDITO FISCAL
1170000 IVA, CREDITO FISCAL
114 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $ 1,271.2
1142 INVERSIONISTAS
1142010 COMISIONES POR SERVICIOS
215 IMPUESTOS POR PAGAR PROPIOS $ 278.4
2152 IVA POR PAGAR
2152000 IVA DEBITO FISCAL
215 IMPUESTOS POR PAGAR PROPIOS $ 146.:
2152 IVA POR PAGAR
2152000 IVA DEBITO FISCAL
510 INGRESOS POR SERVICIOS BURSATILES $ 1,017.(

INGRESOS POR SERVICIOS DE COLOCACION
5100000 MERCADO PRIMARIO

510000001 PRIMARIO

V/ Registro de comisionesqopa mercado primario $ 271296 $ 271296

El registres el reconocimiento de una cuenta por cot28L@), por las comisionesadade

Corredores de BolgaBolsade \alores de El Salvadajue se facturaron por las operaciones
transadaBl IVA Crédito Fiscal (1170000) de acuerdo al Comprobante de Crédito Fiscal que la Bolsa c
Valores emite a U Corredores, S.A. de C.V. por las comisiones que esta cobreoopes ks operac

mercadprimaia



62

Se abona IVA crédisod! (117000ppr las comisiones de la lmdsa hacer un cargtvVa débito

fiscal (2152000),para un neto de cuentas fissdar®ORNente se abona la cuenta por cobrar
(1142010)por el monto de lagmisiones de bqglgzara que en estailentaquede registrado
Unicamente lo que se cobra en concepto de comisionescderéaloegparaluego registral IVA
débito ifcal (2152000) de las facturas emitidas a los clientes y finalmente segregistra el

(51000001), en donde se reconoce Unicamente el ingreso por comi8iones casa

Planteamiento degistros en cuentas contablgseoativad’.

Regstro de operaciones de compra mercadoaio.

En este caso practico, establece que se hiciecionegmecompran mercadaimaricegurios
siguientedatos

Operaciones derngpra

Fecha de| Tipode Valor Comisién Comision Vlglgcaegé? \;all:;é%é'g' Fecha de
operacién| Operacion| Transado | Bolsa Casa Inversionistd por la CCB vercimiento
05/11/2014 AT'i‘c’)y $900,000.0( $1,271.2) $1,149.2| $902,420.4¢ $901,271.2 05/11/2014

Por tratarse den caso con tipo de operaciBoyal+Q los saldos se liquidan en la misma fecha

deoperaciégueen ste caso es en fecha 05/11/2014.

H valora cobrar ahversionista Z S.A. de C.V. se registra en una cuenta por cobrgo(8121000)
monto de $2@2046,que resulta del valor transado mas las congsiteesientde opereiones
locale£910100)) para el registro de las comisitemss de Corredores de Bolsa, asi mismo a la cuenta

por paga®11000, por el valerliquidar a la Bolsa de Valores de El Salvador

38Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigencia 01/10/2010
3%Cap. | lit. E No Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Coriolseesudgo 2010, vigencia
01/10/2010
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Para mayor comprensién se hara por separado el registro contable de los saldos pendientes de cobr
pagar en la partiNa7 y posterior en un registro contable aparte se elaborara lagjpotida No
liquidacion de esto® obstante aclarar que se puede registrar en, yr $Etarse de una

operacion a hoy T+0

05/11/2014 PARTIDA N@

CODIGO DESCRIPCION DBBE HABER
812 CUENTAS POR COBRAR $9@,42046
8121 INVERSIONISTAS
8121000 A HOY
910 OBLIGACIONES POR FONDOS RECIBIDOS DE CI $1,149.2
9101 PERSONAS JURIDICAS
9101000 PARA OPERACIONES LOCALES
911 CUENTAS POR PAGAR $90127125
9110 BOLSA DE VALORES

9110000 A HOY

V/ Registro de compra mercado primario. $ 9042046 $ 942046

3.1.24 Liquidacibrmonetarialeoperaciones deompra

Con fecha 05 de noviembre de 201gkrpama operacion de tipg $eQoroceda la liquidacion
monetaride la operacién de mercado Primario en la misma fecha de la operacion, que para propésitc

de mejor comprension se elaboraron en dos registros ({RaNio&. No

U Corredores S.A. de C.V., Casa de Corredores de Balsetemao@n de IOF en calidagelgte

de retencignresponsable solidario por el pago del iffpuesto

Para la liquidacion monetaria, las compafiias de Corredores de Bolsa disponen de cuentas Bancal

especiales de deposito, abiertas o habilitadass pgraraciones financieras, estas son exentas del

40Art.6 Lit.c), Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras3DD778314, DO. 142, Tomo 404
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Impuesto a las Operaciones Financieras. Estas son exclusivas para la intermediacion y liquidacion

operaciones realizadas en el mercado délvbdoneslias cuentas de depdsito operativas.

Planteamieotde registros en cuentas contablpsrativa$?

Registracontableporoperaciones de compra mercadmprio

Con fecha 05 de noviembre de 2014, se procede a la titpiésai@e laemsion de mercado

primario, segun los datos siguientes:

Liquidaénoperaciones a@mpa mercadarimario

Fecha de| Tipo de Valor Comision| Comision Valora Lica | Valor a Lig. Fecha de

operacion| Operacior] Transado | Bolsa Casa la CCEpor ala BVES vencimientd
Inversionistg por la CCB

05/11/201f AHoy | $900,000.0{ $1,27125 | $1,149.21 $902,420.4¢ $901,271.2| 05/11/2014

Cdlculo para la retencion del Impuesto a las operaciones Financieras (IOF)

De acuerdo al art. 4 Literal ) inciso primero de la LIOF, las transacciones que se realicen en mercs

primario por las openaggode colocacion e inversidon estaran exentas del Impuesto.

No asi etalculo dellOF,por los montos de la comision que se generen portdat@assion,
comisionede la Bolsa de Valgrmsno las comisiones de la Casa de Corredores de Bolsdaaplicando

alicuota del 0.25% sobre el monto de la ébmisién

41Art4lit.) Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras, DL. 764, 31/07/2014, DO. NMi#n&mho 404,

2.2, 2.4.1 Normas para facilitar la aplicacion del decreto legislativo No 764 que contiene la Ley de impuesto a las
operaciones Financieras; Numeral 2.12. lit a) Gariea8 Qrientacion. No.-D@./2014.

42Cap. | lit. E No Mianual y Catalogo de Cueptaa las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigencia
01/10/2010
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Los calculos se muestran a continuacion:

Comisién alicuota IOF
Casa de Corredores de Bolsa $ 1,149.. x 0.25% =% 2.87
Bolsa de Valores de El Salvador $ P71.2F x 0.25% =§ 3.18
Total $ 2,420.¢ $ 6.05

Se procede a realizar el registro contable.

Se liguidan los saldos pendientes tanto por cobrar y por pagar en misma la fecha de operacién, que
este casoseen fecha 05/11/2014, en las clgamasg110000 por la entrada de efegbagado

por el inversionistmuidando la cuenta por c@t24000y la cuentpor paga®@1000Q con la

salida de efectiv® Valor a liquidataBolsa de ValoresEleSalvador (BVE&de $901,271.25

En el registro contable siguietdmbién se muesteasalida de efectigel traslado de cuenta
Bancaria de depdsito de U, Corredores, por el pago de las comisiones y por el pago de la retencién
IOF

05/112014 PARTIDA N8
CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
811 BANCOS $9@242651
8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE
8110000 BANCOS LOCALES
812 CUENTAS POR COBRAR $ 942046
8121 INVERSIONISTAS
8121000 A HOY
911 CUENTAS POR PAGAR $ 90,27125
9110 BOLSA DE VALORES
9110000 A HOY
910 OBLIGACIONES POR FONDOS RECIBIDOS DE ClI $1,149.2
9101 PERSONAS JURIDICAS
9101000 PARA OPERACIONES LOCALES
811 BANCOS $ 6.

43Art. 4 Lit. i), Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras, DL. 764, 31/07/2014, DO. 142, Tomo 404; Aparta
2.4.3 Normas para Facilitar la Aplicacién del Decreto LegBlatiue dinfiene la Ley de Impuesto a las
operaciones Financieras, DO. 160, Tomo 404; Apartado 2.4.1. Liti.), Guia de Ori€@@ta6t4No. DG
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8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE

811000 BANCOS LOCALES

811 BANCOS $1,149.2
8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE

8110000 BANCOS LOCALES

811 BANCOS $ 90,27125
8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE

8110000 BANCOS LOCALES

V/ Registro liquidacion monetaria por compra enprigradd. $ 1,8084697 $ 1,80,84697

Planteamiento de registros en cuentas contabkeisnoniale’

Registro por pago de comisionda &€asa de @redores de Bolsa

En fecha 08e noviembre @814 elinversionisia S.A. de C.\hacel respdo/o pagen la cuenta
bancariade U Corredotescluyendo el valor$l,149.21de las comisionesr operaciones de
compra en mercadamaripvalor que se encuentra pendiente en la cuenta por cobrara(1142010)

nombre del inversionista

A continuacgiése presenta el registro contablpade de lasomisionea U Corredores, porel

Inversionista®.A. de C.V. garcompran mercado primario.

05/11/2014 PARTIDA N&®

CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
111 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERA $ 1,149.2
1110 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS L
1110010 DEPOSITOS EN CUENTAS DE AHORRO
114 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $ 1,149.2
1142 INVERSIONISTAS

1142010 COMISIONES POR SERVICIOS

V/ Registro poobro comisiones compra mercado primario. $ 1,149 $  1,149.

44 Cap. | liE No 4, Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigenci
01/10/2010
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Registro por el impuesto a las operaciomesieras (I0OF).
U Corredores S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa,haet isimastod las operaciones
financieraglOF) alnversionista Z, S.A. de C.V., siendo el impuksia gagado el 05/11/2014

fecha de la operacion y liquidacion.

Se procede a la elab@ma del registro contable del impuesto a las operariomzas’:

05/11/2014 PARTIDA Na&O

CODGO DESCRIPCION DEBE HABER
111 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS $ 6.0¢
1110 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS L
1110010 DEPOSITOS EN CUENTAS DE AHORRO
213 CUENTAS POR PAGAR $ 6.05
2132 IMPUESTOS RETENSDO

213207001 OTROS IMPUESTOS RETENIDOS LIOF

V/ Registro por IOF retenido a cliente Z, S.A. de C.V. $ 6.0 $ 6.05

3.1.3 Mercado scundario

3123.1 Operaciones de venrta

En fecha®de noviembre de 2014, U Corredores, 8X. @asa de Corredores de Bolsa, realizé
operaciones en mercsgoundrio por un vatoansadde $1,000,000.0@orrespondiente avénta

de inversionesplar empresa Y, S.A. de C.V., por lo que se generaron candsi@sasle
Corredores de IBapor un porcentaje dél18% + IVA y comisiore8olsa de Valores de El
Salvador 01030 % + IVA ambas sobre el nicarieado

Se realiz&l céalculo del impuesto a las operadiaresefasa o que corresponde como hecho

generador, por ser@gede retenciéin

45Art. 73, Ley del Mercado de Valores, DL. 809, 16/02/1994, DO. 73, Tomo 323; Reformado por DL. 692 del
24/07/2008, DO. 158 Tomo 380
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El tipo de operacién de esta compra ahdy-6sto significa que su liquidacion monetaria sera en el

mismo dia de la transacsiéngdo la fecha para este éed¥viembre de 2014.

Planteamiento de registros en cuentas contpbkeisnoniale¥

Ragistro por cobro de comisiones casaish por las operamies hechas comversionistas

Las comisiones cobradas por las compafiias involucradas se detallan a continuacion:

Céalculos para comision:

Valor % de
Compainia Transado  comifn Comision VA 13¥% Total

Casa de Corredores de Bo = $1,00,000.0 (0.118%) = $ 115000 $ 14950 $12950
Bolsa de Valores de El Sal = $1,00,000.0 (0.D30%) = $1030.00 $13390 $1,5390

Total $218000 $2840 $2,6340

La Bolsa de Valods El Salvad@amite a nombre de U CorredBeess de Corredores de

Bolsaun comprobante de créditalf por el total de sus comisseges el detalle siguiente:
Comprobante Crédito Fiscal Belsa: $,030.00 IVA Crédito FischB3B0
En la Casa Corredora de Balsbora elomprobante @edditdiscalpor el dorodecomisiones de la

Casa de Corredores de Bolsa y comision de la Bolsa de \latoopsracionerealizadan

mercad®ecundario

46Art.6 Lit.c), Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras3DD778%14, DO. 142, Tomo 404
47 Cap. IitE No 4, Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigenci
01/10/2010
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‘Uf B B - , Comprobante de Credito Fisc
\UJCORREDORES S.A DE C.V 07DS000C
CASA DE CORREDORES DE BOLSA No. 8960
Boulevard San Salvador No 1 San Salvador, El Salvador NRC: 99838-9
Tel: (503) 2222-5678 Fax (503) 2222-1234 NIT 0614-010204-000-1
E-mail: Uvalores@ucorredores.com
CLIENTE: Y, S.A.DEC.V. FECHA: 07 DE NOVIEMBRE DE 2014
DIRECCIONCol. X No 555 REGISTRO: 03777-0
NIT: 0811-010188-111-4
DEPARTAMENTO San Salvador GIRO: COMERCIO
MUNICIPIO San Salvador COND DE LA OPERACION CONTADO
PRECIO VENTAS NO| VENTAS VENTAS

Calbia DESCRIPCION UNITARIO SUJETAS EXENTAS | GRAVADAS

1 Comision Casa (0.1150% + IVA) $  1,150.00 $  1,150.00

1 Comision Bolsa (0.1030% +IVA) $ 1,030.00 $ 1,030.00

Operaciones mercado secunde

2 SUMAS $  2,180.00
| SON: 13% DE IVA $ 283.40
g SUB-TOTAL $  2,463.40
% Toda suma que exceda de $ 11,420.57 debera llenar estos requisitos D [&).1.VA RETENIDD $ -
i ENTREGADO POR. ENTREGADO POR. (-) IVA PERCIBIDO $ -
[NIT/DUI NIT/DUI VENTA EXENTA$ $ -
g FIRMA FIRMA VENTA TOTAL $ 2,463.40

ORIGINAL CLIENTE

Elaborado el comprobante de crédito fiscal la Casa de Corredores de Bolsa procede a la contabilizac
de las comisionpsr laemisiéren mercadsecunddo, por lo que realiza los siguientes registros

contables.

A continuaci&e presenta el registro contable de las comisiones pendientes de pagar por cliente Y, S.A

de C.V. por operaciones
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REGISTROS CONTABRESRIMONIALES

07/11/2014 PARTIDA Nd1
CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
114 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $ 2,4634
1142 INVERSIONISTAS
1142010 COMISIONES POR SERVICIOS
117 IMPUESTOS $ 133.¢
1170 IVA, CREDITO FISCAL
1170000 IVA, CREDITO FISCAL
117 IMPUESTOS $ 133.¢
1170 IVA, CREDITO FISCAL
1170000 IVA, CREDITRISCAL
114 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $ 1,163.€
1142 INVERSIONISTAS
1142010 COMISIONES POR SERVICIOS
215 IMPUESTOS POR PAGAR PROPIOS $ 283.¢
2152 IVA POR PAGAR
2152000 IVA DEBITO FISCAL
215 IMPUESTOS POR PAGARFIBH $ 13390
2152 IVA POR PAGAR
2152000 IVA DEBITO FISCAL
510 INGRESOS POR SERVICIOS BURSATILES $ 1,150.C

INGRESOS POR SERVICIOS DE COLOCACION MERCADO
5100010 SECUNDARIO

510001001 PROPIOS

V/ Registro de coimiges poventa mercado secundario $ 2731.20% 2731.20

El registro es el reconocimiento de una cuenta porl42bid)),(por las comisionesadade

Corredores de BolgaBolsade Valores de El Salvadoie se facturaron por las operaciones
transadafl IVA Crédiféiscal (1170000) de acuerdo al comprobante decaédite fa Bolsa de

Valores emite a U Corredores, S.A. de C.V. por las comisiones que esta cobra por las operaciones

mercadsecundrio

Se abona IVA Crédito FiscaD@Dpor las comisiones de la pasa hacer un cargtVaA Débito
Fiscal(2152000),para un neto de cuentas fisstF®OANEente se abona la cuenta por cobrar

(1142010)por el monto de las comisiones de palsaque en estalentaguede registta
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Unicamente lo que se cobra en concepto de comisionescteréaloegparaluego registral IVA
Débito Fiscal (2152000) de las facturas emitidas a los clientes y finalmente se registra el ingre

(5100@001), en donde se reconoce Unicamegtesal por comisiones ¢ésa

Planteamiento de registros en cuentagablesoperativas®

Registro de operaciones dentamercadosecundar

En este caso préctico, establece que se hicieron ogeraeinteeemercadsecundarisegin los

siguientedatos:

Operaciones genta.

Fecha de| Tipo de Valor Comisién Comision Valoraliq. Valora Lig. Fecha de
. o porla CCBa | por la BVES L
operacion| Operaciony Transado | Bolsa Casa . vencimientg
emisor alaCCB
07/11/2014 AHoy |$1,00,000.0{$1,5390| $129950| $997,536.60 | $998836.10 | 07/11/2014

Por tratarse de un caso con tipo de oIty los saldos se liquidan en la misma fecha de

operacion, que enessaso es en fecha 07/11/2014.

H valor pendieradiquidar emquebor la Casa de CorredoreBotia CCB,que para este ejercicio

es por un monto d®53660, siendo el saldo del valor transadbde,®0.00, menos las
comision de la Bolsa de Valores1di8%$0,menos la comision de la Casa de Corredores de Bolsa por
$129 50

Se procederaalizar el registro contablég enentpor cobraB2000), porelvalora liquidar por la

Bolsa de Valores a la Casa de Corredorda cuentpara operaciones loc&&81000 lo

48Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigencia 01/10/2010
4Cap. | lit. E No Mianual y Catalogo desf@as para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigencia
01/10/2010
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correspondiente a las comisiones de la Casa de Corredereg eie [Balsenta por pa@ibt 1000

lo pendiente a liquidar al encimmg se muestra en el registro siguiente:

Para mayor comprension se hara por separado el registro contable de los saldos pendientes de cobr
pagar en la partida IRy posteria estaun registro contable apadelaborara la partida Npot
la liquidacidn de estos, no obstante aclamipgede registrar en uno solo por ser tipo de @peracion

hoyT+Q haciendo la liquidacién monetaria el mismo dia de la operacion

A cantinuacién se presenta el registro contable:

07/11/2014 PARTIDA Nd2

CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
812 CUENTAS POR COBRAR $ 99883610
8120 BOLSA DE VALORES

8120000 A HOY
OBLIGACIONES POR FONDOS RECIBIDOS C

910 CLIENTES $ 1,299.5(
9101 PERSONAS JURIDICAS

9101000 PARA OPERACIONES LOCALES

911 CUENTAS POR PAGAR $ 997536.60
9111 INVERSIONISTAS

9111000 OPERACIONES DE VENTA

V/ Regiso de venta en mercado secundario $ 9983610 $ 99883610

3132 Ligudacionmonetariale operaciones de venta

En fecha®de noviembre de 2014, U Corredores, S.A. de C.V. Casa de Corredores déaBolsa, realizé
liguidadin monetaria por la emisionndersiones paun valortransadode $ 1,00,000.00
correspondiente avéntae la empresa Y, S.A. de C.V., por lo que se generaron admigisaes

de Corredores de Bagisa$ 1,29%0/ comisiones Bolsa de Valores de El Salpadbt, 5390

ambagon IVA incluidasi mismee realizal célculg registro contable de la retedeldmpuesto a

las operacionesdncierad OF)
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U Corredores S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, hace la retencion de I@§esrecalidad de

de retencignresponsable solidario por el pago del iffpuesto

Paa la liquidacion monetaam,cbmpafias de Corredores de Bolsa cuentan cobacwanias

especiales de depdsitioiertas o habilitagegasus operaciones financjexasestas cuentas son

exentas de IOEstascuentas que se hacen referenciagsmtias cuentdancariagle depdsito
exclusivapara la intermediacion y liquidacién de operaciones realizadas en el mercado de valores

llamadas cuentas de depoésito operativas.

Planteamiento de registres cuentas contableperativas

Con fecha @ noviembre de 2014, por ser una operacion de fip Aehpsocede a la liquidacion

de la operacion de mercado Secundario en la misma fecha de la operacion, que para propositos de m

comprension se elaboraron en dos registros (P&tdddi®) $egun los datos siguientes:

Liquidacion operaciones de vemtado gcundario.

Fecha de| Tipo de Valor Comisién Comisién ValoraLiq. Valora Lig. Fecha de
o o porla CCBa | por la BVES L
operacion| Operaciéonn Transado Bolsa Casa . vencimientd
emisor alaCCB
07/11/201¢ ATkjgy $1,00,000.0{ $1,5390| $129950| $99753660 | $99883610 | 07/11/2014

Calculo para la retencién dapuesto a koperacionesrfancieras (IOF)

El impuesto por las operaciones de negociacion en el mercado secundarioetienidbopes s
Casas de Corredores de Basdopue las transaccionesdtavjue se realicen, el impuesto sera

calculado por el monto de la comisién que genere la operacion de venta correspondiente a la Bolsa de

50Art.6 Lit.c), Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras3DD778%14, DO. 142, Tomo 404

51Art4lit.) Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras, DL/Z6%4 3007142, Tomo 4Addmeral

2.2.,2.4.1 Normas para facilitar la aplicacion del decreto legislativo No 764 que contiene la Ley de impuesto a la:
operaciones Financieras; Numeral 2.12. lit a) Gariel Qrientacion. No.-D@E./2014.
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Valores y a la Casa de correderBslda que actlia en nombre del inversionista, aplicando la alicuota

del 0.25% sobre el monto de la corhision

Los caldos se muestran a continuacion:

Comisién alicuota IOF
Casa de Corredores de Bolsa $ PP50 x 0.25% =% 3.25
Bolsa de Valores de El Salvador $ 16390 x 0.25% = $ 291
Total $ 26840 $ 6.16

Registracontable d®peraciones de venta mercadoundario

Se procede a realizar el registro coatdisleshldos pendientes a la fechau djwsdacion o

vencimiento, que en este caso es enTddiadl4

En la cuenta Bancos (8110000)98B83.10Q la entrada de efectivd valor a liquidar por parte de la
Bolsa de Valores de El Salvador

En lacuentgoara operaciones locgd8K01000), lo correspondiente a las comisiones de la Casa de
Corredores de Bolsa @250 liquidando la cuem@ar cobraf812000), y la cuentge es por
pagaf911100Qcon la cuenta Bancos (811p00G@kalda desfectivppor ebalora liquidar a Y, S.A.

de C.V. p&i997,58.44 asi mismo la salida de efectivo por el traslado de cuenta Bancaria de depdsito
de U, Corredores, por el pago de las comisiones y por el pago de la retermitm skehiOéstra

enel siguiente registro contable

52 Apartad 2.4.2. , Guia de Orientacion. NeOD£014.



07/11/2014 PARTIDA NdL3

CODIGO DESCRIPCION DEBE
811 BANCOS $998836.10
8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE

8110000 BANCOS LOCALES
OBLIGACIONES POR FONDOS RECIBIDOS C

910 CLIENTES $ 129950
9101 PERSONAS JURIDICAS

9101000 PARA OPERACIONES LOCALES

812 CUENTAS POR COBRAR $
8120 BOLSA DE VALORES

8120000 A HOY

811 BANCOS

8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE

8110000 BANCOS LOCALES

911 CUENTASGR PAGAR $997536.60
9111 INVERSIONISTAS

9111000 OPERACIONES DE VENTA

811 BANCOS

8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE

8110000 BANCOS LOCALES

811 BANCOS $
8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE

8110000 BANCG LOCALES

75

HABER

99883610

$ 129%0

$ 6.16

99753044

V/ Registro liquidacion monetntaen mercadgecundrio  $ 199767220 $ 1,99767220

Loscalculosle lo que recibira el clisatmuestran a continuacion:

Valor Transado $ 1,00,000.00
(menos) Comision Cas&drredores de Bolsa $ (16R90
(menos) Comision Bolsa de Valores de El Salvador $ (19D50)
(menos) IOF $ (6)16

Vabr a Liquidar a 'Y, S.A. de C.V. $ 97,584
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Planteamiento de registros en cuentas caggghatrimoniale®

Registro por @go de comisiones a la Casa der€lores de Bolsa.

Confecha 07/11/201diondeY, S.A. de C.V. como emisor, se le descuenta del valor a liquidar, la
comision de la CasaQeredores de Bolsa $ar299.50aciendo el pagjue esevalor que se

encuentra pendiente en la cuenta por cobrar (A1420b8 del emisnfecha de operacion

A continuacion se presenta el registro comgadbi® dke lasomisiones U Corredores, porel emisor

Y, S.A. de C.V. f@rventa&n mercadsecunddo.

REGISTROS CONTABBESRIMONIALES

07/11/2014 PARTIDA Nd4

CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
111 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS $ 1,299.¢
1110 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS
1110010 DEPOSITOS EN CUENTAS DE AHORRO
114 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $ 1,299.¢
1142 INVERSIONISTAS

1142010 COMISIONES POR SERVICIOS

V/ Registro por pago de comisiones de gasar¥ C.V. $ 1,299.8 $  1,299.f

Rayistro por el impuesto a las operacionieacieras (I0F).

U Corredores S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa,hace lalréatgnosdto da las
operacionesn@nciera$lOF) aY, S.A. de C.V. dalor a liquidaraciendo el traslado a la cuenta
bancaria para gbsteriopagode Impuestopmo agente de retencgiando la retencion $16 y

se procede a la elaboracion del registro contable por este impuesto.

53Cap. | liE No 4, Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigenci
01/10/2010
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07/11/2014 PARTIDA Ndb1

CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
111 BANCOS Y OTRINSTITUCIONES FINANCIERAS $ 6.1
1110 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS L
1110000 DEPOSITOS EN CUENTA CORRIENTE
213 CUENTAS POR PAGAR $ 6.1
2132 IMPUESTOS RETENIDOS

213207001 OTROS IMPUESTOS RETENLIUFS

V/ Registro retencion IOF a Y, S.A. de C.V. por comisiones $ 6.1% 6.1

3.13.30peraciones de conspyr

En fech®7de noviembre de 2014, U Corredores, S.A. de C.V. Casa de Corredoredizte Bolsa, rea
operadnes por compra en mercasorglario por un valor total d&0d0.00, por lo que se
generaron comisiones casa por un porcentajg0ée .IMA y comisiones bolsa po802ol+ IVA

ambas sobre el momtansad, asi mismo gealiza el célculo delpuoesto a las operaciones
financieraflOF),por las comisioade que corresponde como hecho genemachkligdad digente

de retencignresponsable solidario por el pago del iffpuesto

El tipo de operacion de esta colocaci@®) estdsignificaagau liquidacion monetariateesdias

después, siendo la fecha para d&teleinoviembre de 2014.

Planteamiento de registros en cuentas contahbleisnonialest

Registrpor cobro de comisiones castsgdor las operaciones hechasmgersinistas

Las comisiones cobradas por las compafiias involucradas se detallan a continuacion:

54|bid, Art. 72.

5%Art.6 Lit.c), Ley de Impuesto a las Operaciones Financie8ds3D0772014, DO. 142, Tomo 404

56 Cap. | liE No 4, Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigenci
01/10/2010
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Céalculos para comision:

Valor % de
Compaiiia Transado  comision Comision IVA13%  Total
$45000.00 (0.1B0%) = $51.75 $ 673 $ 5848

Bolsa de Valores de El Sal' = $ 45000.00 (0.180%) = $4635 $6.03 $ 5238
Total $ 9810 $1276 $11086

Casa de Corredores de Bo

La Bolsa de Valores de El Salvador, emite a nombre de U Caseeder€syredoresBidsa, un

comprobante de crédtiaf por el total de sus comisiones segun el detalle siguiente:
Comprobante crédito fiscal deda:l$4635 IVA créditistal: $ 6.03
En la Casa Corredora de Bolsa se elabora el CCF por el cooeedmi Casa de Corredores

de Bolsa y Bolsa de Valorempaperaciones realizadasesnadsecundrioen esta fecha por el
monto total de $11).8

"’l " L / o ] Comprobante de Credito Fisc|
\UJCORREDORES S.A DE C.V 07DS000C
CASA DE CORREDORES DE BOLSA No. 8963
Boulevard San Salvador No 1 San Salvador, El Salvador NRC: 99838-9
Tel: (503) 2222-5678 Fax (503) 2222-1234 NIT 0614-010204-000-1
E-mail: Uvalores@ucorredores.com
CLIENTE: Z,S.A.DEC.V. FECHA: 07 DE NOVIEMBRE DE 2014
DIRECCIONCol. X No 555 REGISTRO: 077-0
NIT: 0144-010779-114-0
DEPARTAMENTO San Salvador GIRO: COMERCIO
MUNICIPIO San Salvador COND DE LA OPERACION CONTADO
PRECIO VENTAS NO| VENTAS VENTAS
CANTIDAL DESCRIPCION UNITARIO SUJETAS EXENTAS GRAVADAS
1 Comision Casa (0.1150% + IVA) $ 51.75 $ 51.75
1 Comision Bolsa (0.1030% +IVA) $ 46.35 $ 46.35

Operaciones mercado secundg

ORIGINAL CLIENTE

: SUMAS $ 98.10
=| SON: 13% DE IVA $ 12.76
g SUB-TOTAL $ 110.86
% Toda suma que exceda de $ 11,420.57 debera llenar estos requisitos D [&:)..VA RETENIDD $ -

2 ENTREGADO POR. ENTREGADO POR. (-) IVA PERCIBIDO $ -
2[NIT/DUI NIT/DUI VENTA EXENTA$ $ -

2 FIRMA FIRMA VENTA TOTAL $ 110.86
3
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Elaborado el comprobante de crédito fiscal la Casa de Corredores de Bolsa prodedeié@la contabil
de las comisionpsr laemisiéren mercadeecundaw, por lo que realiza los siguientes registros

contables.

A continuacion se presenta el registro contable de las comisiones pendientes de pagar por cliente Z,

de C.V. por operaciones.

REGETROS CONTABLEATRIMONIALES

07/11/2014 PARTIDA Nd.6
CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
114 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $ 11086
1142 INVERSIONISTAS
1142010 COMISIONES POR SERVICIOS
117 IMPUESTOS $ 6.03
1170 IVACREDITO FISCAL
1170000 IVA, CREDITO FISCAL
117 IMPUESTOS $ 60
1170 IVA, CREDITO FISCAL
1170000 IVA, CREDITO FISCAL
114 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $ 5238
1142 INVERSIONISTAS
1142010 COMISIONES POR SERVICIOS
215 IMPUESTOS POR PAGAR PROPIOS $ 1276
2152 IVA POR PAGAR
2152000 IVA DEBITO FISCAL
215 IMPUESTOS POR PAGAR PROPIOS $ 6.03
2152 IVA POR PAGAR
2152000 IVA DEBITO FISCAL
510 INGRESOS POR SERVICIOS BURSATILES $ 51.75

INGRESOS POR SERVICIOS DE COLOCACION MERCADO
5100010 SECUNDARIO

510001001 PROPIOS

V/ Registro de comisionesq@uopra mercado secundario $ 12292 $ 12292
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El registro es el reconocimiento de una cuenta porl42bid)),@ las comisiones das&de
Corredores de BolgdBolsade Valores de El Salvadque se facturaron por las operaciones
transadafl IVA ditdfiscal (1170000) de acuerdo al comprobante déscaédjtee fla Bolsa de

Valores emite a U Corred@#Ss, de C.V. por las comisiones que esta cobra por las operaciones en

mercadsecundrio

Se abona IVA crédisodl (117000ppr las comisiones de la hmdsa hacer un cargt/aA débito

fiscal (2152000),para un neto de cuentas fisstrORMeatse abona la cuenta por cobrar
(1142010)por el monto de las comisiones de patsaque en estaientaquede registrado
Unicamente lo que se cobra en concepto de comisionesctertaloegparaluego registral IVA

Débito Fiscal (2152000) adefacturas emitidas a los clientes y finalmente se registra el ingreso
(5100@001), en donde se reconoce Unicamente el ingreso por comigiones casa

Planteamiento de registros en cuentas contaplestivas®

Registro de operaciea de compra mercadecsindario

En este caso practico, establece que se hicieron ogmacipesgsegun los siguientes datos:

Operaciones dempra

Fechade| Tipode Valor Comisién Comision Vlglg:rcaalg(ljcia Vadl?;svl‘é% Fecha de
operacion| Operacion| Transado | Bolsa Casa Inversionista por la CCB vencimientg
07/11/2014 Co_Pigdo $45000.00| $5238 | $5848 | $4511086 | $4505238 | 10/11/2014

Por ser tipo de operaciéon T+3, los saldos quedan pendientes hasta la fecha de su liquidacion

vencimiento, queeste caso es en fecha 10/14/201

57Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigencia 01/10/2010
58Cap. | lit. E No Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigencia
01/10/2010
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B valor a cobrar al Inversionista Z S.A. de C.V. semagistreuenta por cobrar (8021ait un

monto de4511086 que resulta del valor transado mas las comisiones gendeadasntde
operaciones loca®10100)) para el registro de las comisiones Casa de Corredores de Bolsa, asi
mismo a la cuenta por pégar0Q0), por el vala liquidar a la Bolsa de Valores de El Satwador

se muestra en el registro siguiente:

07/11/2014 PARTIDA Nd.7

CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
812 CUENTAS POR COBRAR $ 43108
812 INVERSIONISTAS

812010 AL CONTADO
OBLIGACIONES POR FONDOS RECIBIDOS DE

910 CLIENTES $ 5848
9101 PERSONAS JURIDICAS

9101000 PARA OPERACIONES LOCALES

911 CUENTAS POR PAGAR $ 495238
91D BOLSA DE VALORES

911010 OPERACIONES DE VENTA

V/ Reptro de compra mercado secundario $ 43108 $ 431086

3134 Ligudacién monetaria de operaciones aimpgra

Con fechd0 de noviembre de 2014, por ser una operacion tipo T+3 se procede a la liquidacion
monetda de la operacion de mercadansglariatres dias después de la fecha de la op@ragden

noviembre 2014

U Corredores S.A. de C.V., Casa de Corredores Hadgola retencion de IOF en calidgdrnte

de retencignresponsable solidario por el pago del iffpuesto

59Art.6 Lit.c), Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras3DD77814, DO. 142, Tomo 404
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Enla liquidacibn monetaria, las compariias de Corredores disfolsa de cuentascarias
especiales de depdsito, abiertas o rabititaed sus operaciones financieras, estas son exentas del
impuesto a las operacioman€ieras. Estas son exclusivas para la intermediacion y liquidacion de

operaciones realizadas en el mercado deftfidaradas cuentas de depdsito operativas.
Plarteamiento de registr@n cuentas contableperativas

Registracontablepor operacionede compra en mercadecsindario

Con fecha 10 de noviembre de 2014, se procede a la liquidacd&tentsopenacion de mercado
secundario por el valor d6,3D.86,siendo estel pago del valor transadés el pago de las

comisiones, seglerauestra lakatos siguientes:

Liquidaciéoperaciones a@@mpranmercadsecundario

Fecha de| Tipo de Valor Comision| Comision Vﬁ(géatﬁa \gallgrBi/Eg' Fecha de
operacion| Operaciér] Transado Bolsa Casa Inversionista por la CCB vencimientd
07/11/2014 C‘)Tngdo $45000.00 $5238 | $5848 | $ 4511086 | $4505238 | 10/11/2014

Calculo paraalretencién defripuesto a las operacionesdncieras QF)

El impuesta las operaciones financieras (pOF)as operaciones de negociacion en el mercado
secundario de valgessretenido por las Casas de Corredores dBoBtisgue las transacciates
comprgue seealicenerstemercadoel impuestsera calculagor elmonto transado, comision y

otros cargds

60Art.4lit.) Ley de Impuest@a Operaciones Financieras, DL. 764, 31/07/2014, DO. 142 Ntonesal04;

2.2.,2.4.1 Normas para facilitar la aplicacion del decreto legislativo No 764 que contiene la Ley de impuesto a la:
operaciones Financieras; Numeral 2.12. lit a) GaiiaaE Qrientacion. No.-D@E./2014.

61 Apartado 2.4.2. , Guia de Orientacion.-0lil/R@E 4.



La formula para el calculo de IORmanapra en mercado securekaliosiguiente:

IOF =

Dénde:

MONTOO0.25%

IOF = Impuesto a las Operaciones Financieras.

MONTO = Valor transadomigl@n Bolsa + Comision Casa + otros cargos.

Los datos para el calculo del Impuesto son los siguientes:

Compra mercadecsindario
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Fecha de| Tipode Valor Comisién| Comision Fecha de
- o Monto L IOF
operacion| Operaciér] Transado | Bolsa Casa vencimiento
Contado
07/11/201 T+3 $45,000.0¢ $52.38| $58.48| $451108 | 10/11/2014| $112.78

IOF= $45,110.86 %0.25 = $112.78

Se procede a realizar el registro contable.

Los saldos pendientes a la fecha de su liqudac&iariao vencimienten la cuenta

bancos§11000Q por la entrada de efeqgbi@gado por el inversionigjaidando la cuenta por cobrar

(8121@0), y la cuentpor paga®@10010), con la salida de efectivoakdria liquidar laBolsa de
Valores de El Salvador (BVES) por un mdi@osa3s

Asimismo la salida de #@fecpor el traslado de cuesmadria de depdsito de U, Corredores, por el

pago de las comisiones y por el pago de la retencipoateb|€Fmuestra en el siguiente registro

contable
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10/11/2014 PARTIDA Na8

CODIGO DESRIPCION DEBE HABER
811 BANCOS $ 422364
8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE
8110000 BANCOS LOCALES
812 CUENTAS POR COBRAR $ 43108
8121 INVERSIONISTAS

8121010 AL CONTADO
OBLIGACIONES POR FONDOS RECIBIDOS DE

910 CLIENTE& $ 5848

9101 PERSONAS JURIDICAS

9101000 PARA OPERACIONES LOCALES

911 CUENTAS POR PAGAR $ 495238

9110 BOLSA DE VALORES

9110010 AL CONTADO

811 BANCOS $ 11278
8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE

8110000 BANCO&OCALES

811 BANCOS $ 5848
8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE

8110000 BANCOS LOCALES

811 BANCOS $ 495238
8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE

8110000 BANCOS LOCALES

V/ Registro liquidacion moaetampra en neado secundario  $ 933451 $ 983451

Planteamiento de registros en cuentas contahleisnoniale®
Registro por pago de comisiolaeSasa dedtredores de Bolsa
En fechd0de noviembre 8814 ¢linversionistd, S.A. de C.Vieceel respectivo pago la cuenta

bancariale U Corredoraacluyendo el valoipbB.48de las comisianpor operaciones de compra

en mercadaimaripvalor que se encuentra pendiente en la cuenta por cobrar (1142010).

62Cap. | liE No 4, Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigenci
01/10/2010
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A continuacién se presentagstro contablel gggo de lasomisionea U Corredores, par

inversionista®.A. de C.V. parcompran mercadgecundao.

10/11/2014 PARTIDA NdL9

CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
111 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS $ 848
1110 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS L
1110010 DEPOSITOS EN CUENTAS DE AHORRO
114 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $ 58.4
1142 INVERSIONISTAS

1142010 COMISIONES POR SERVICIOS

V/ Registro por cobrmmimes compra mercado secundario $ 58.4 $ 58.4

Registro por el impuesto a las operaciomasieras (I0F).

U Corredores S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa,haet mbasioallas operaciones
financieraflOF) alniersionista Z, S.A. de C.V., siendo el impugkt@7/@epagado €011/2014

fecha de liquidacion monetaria

07/11/2014 PARTIDA N@O

CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
111 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS  $ 112.7
1110 BANCOS ®WTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS LO!
1110000 DEPOSITOS EN CUENTA CORRIENTE
213 CUENTAS POR PAGAR $ 112.7!
2132 IMPUESTOS RETENIDOS

213207001 OTROS IMPUESTOS RETENIDOS LIOF

V/ Registro por IOF retenido a cliente Z, S\A. de C $ 112.71 $ 112.7i




3.1.4Mercado deeportos
3.1.4.10peraciones deenta

Con fechalde noviembre de 2014, U Corredores, S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa, realiz
operaciones arena en mercado de reportos por dal $2,000,000.00, por lo que se generaron
comisionea la @sade Corredores de Bgisa un porcentaje @€049% y comisiorBxdsa de

Valores de El Salvagadotasa de 0.0048%, ambos mas IVA

Se realiz&l célculo del impuesto a las operaditmegeifasa lo que corresponde como hecho

generador, por ser agente de retéhcion

El tipo de operaciéhrdercado de reporto, soma hoy esto significa que su liquidacién monetaria
sera en el mismo dia de la transagertom la fecha para esi&ogl 11de noviembre de 2014.

Planteamientde registros por comisiones en cuentas contata#snyoniale®

Ragistro por cobro de comisicemes e bosspor las operaciones hechageasionista.

Las comisiones cobradas por las compafiiasdaga@aalatallan a continuacion:

Célculos para comision:

Valor % de
Compafiia Transado  comision Comisién IVA13%  Total
Casa de Corredores de Bo = $2,00,000.0 (0004%) = $ 9800 $1274 $11074

Bolsa de Valores d&&lvadc = $2,00,000.C (000486) = $ 9600 $1248 $ 10848
Total $19400 $522 $2922

La Bolsa de Valores, envia @da @e Corredores de Bolsa, un comprobante descaégivo €l

total de sus comisiones segigtalesiguiente:

63Art.6 Lit.c), Ley de Impuesto a las Oeras Financieras, DL, B38407/2014, DO. 142, Tomo 404
64 Cap. | liE No 4Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigencia
01/10/2010
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Comprobante crédito fiscal de#da: [$9600 IVA créditistal: $ 248
En la Casa Corredora de Balsaora el comprobante de crédagdr el cobro de comisiotaego
delaCasa de Corredores de Bolsa como |&Ballsalde Valorde El Salvadpor las operaciones

realizadas emercadalereporto, como se muestra a continuacion:

"l " L B - _ Comprobante de Credito Fisc
\U)CORREDORES S.A DE C.V 07DS000C
CASA DE CORREDORES DE BOLSA No. 8965
Boulevard San Salvador No 1 San Salvador, El Salvador NRC: 99838-9
Tel: (503) 2222-5678 Fax (503) 2222-1234 NIT 0614-010204-000-1
E-mail: Uvalores@ucorredores.com
CLIENTE: Z,S.A.DEC.V. FECHA: 11 DE NOVIEMBRE DE 2014
DIRECCIONCol. X No 555 REGISTRO: 077-0
NIT: 0144-010779-114-0
DEPARTAMENTO San Salvador GIRO: COMERCIO
MUNICIPIO San Salvador COND DE LA OPERACION CONTADO
PRECIO VENTAS NO| VENTAS VENTAS
T DESCRIPCION UNITARIO SUJETAS EXENTAS GRAVADAS
1 Comision Casa (0.1130% + IVA) $ 98.00 $ 98.00
1 Comision Bolsa (0.1250% +IVA) $ 96.00 $ 96.00
Operaciones reporto
SUMAS $ 194.00
E| SON: 13% DE IVA $ 25.22
g SUB-TOTAL $ 219.22
% Toda suma que exceda de $ 11,420.57 debera llenar estos requisitos D J&:).1VA RETENIDD $ -
i ENTREGADO POR. ENTREGADO POR. (-) IVA PERCIBIDO $ -
¢(NIT/DUI NIT/DUI VENTA EXENTA$ $ -
Z FIRMA FIRMA VENTA TOTAL $ 219.22
% ORIGINAL CLIENTE

Elaborado el comprobante de crédito fiscal la Casa de Corredores de Bolsa procede a la contabilizac
de las comisiones por la nagéo en mercado reporto, por lo que realiza los siguientes registros

contables.
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A continuacién se presenta el registro contable de las comisiones pendientes de ga§ah.por cliente
de C.V. por operaciones en el meteadpooty los registros s impuestos por dosnprobantes

decréditdiscal, tanto de la Bolsa de Valores como el de la Casa de Corredores de Bolsa

11/11/2014 PARTIDA N@1
CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
114 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $ 219.
1142 INVERSIONISTAS
1142010 COMISIONES POR SERVICIOS
117 IMPUESTOS $ 12.
1170 IVA, CREDITO FISCAL
1170000 IVA, CREDITO FISCAL
117 IMPUESTOS $ 12.
1170 IVA, CREDITO FISCAL
1170000 IVA, CREDITO FISCAL
114 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $ 108.
1142 INVERSIONISTAS
1142010 COMISIONES POR SERVICIOS
215 IMPUESTOS POR PAGAR PROPIOS $ 25.
2152 IVA POR PAGAR
2152000 IVA DEBITO FISCAL
215 IMPUESTOS PORGAR PROPIOS $ 12.
2152 IVA POR PAGAR
2152000 IVA DEBITO FISCAL
510 INGRESOS POR SERVICIOS BURSATILES $ 98.

5100020 INGRESOS POR SERVICIOS DE REPORTO
510002001 PROPIOS

V/ Registro de comisiones¢ma de reporto $ 24418 $ 244.18

El registro es el reconocimiento de una cuenta porl42bdd)),(por las comisionesadade

Corredores de BolgdBolsade Valores de El Salvadque se facturaron por las opeex

transadafl IVA crédito fiscal (1170000) de acuerdo al comprobanteistalcopdittafBolsa de

Valores emite a U Corredores, S.A. de C.V. por las comisiones que esta cobra por las operacion

dereporto.
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Se abona IVA crédisod! (117000ppr las comisiones dedsdpara hacer un cargtv/a débito

fiscal (2152000),para un neto de cuentas fissdar®ORNente se abona la cuenta por cobrar
(1142010)por el monto de las comisionestdsa para que en estaientaquede registrado
Uni@amente lo que se cobraencepto de comisiones dadad@rredorgparaluego registral IVA

Débito Fiscal (2152000) de las facturas emitidas a los clientes y finalmente se registra el ingre

(51002001), en donde se reconoce (Entaral ingresompcomisioneasads

Planteamiento de registros en cuentas contaplesitvas

En este caso practico, establece que se hicieron operasntees deercado de repgriosn

estas operaciones es de aclarar que son operaciones que tienendigetdaalémsmo dia de la
operaciopor ser tipo de operacion a hqydrHd que en este ejercicio se hara en un solo registro con

losdatos siguientes:

Operaciones denta

Valor Valor Comisién Comision \ga:llgrélé_g. \ge:lcl)ar g\l;:zqs Fecha de Valor
Nominal Transado | Bolsa casa | P . P vencimientq Recompra
emisor alaCCB
$2,100,000.( $2,000,000.( $108.48| $110.74|$1,99978078| $1,99989152| 13/11/2014 $2,000,606.(

Para la liquidacion monetasacompafias de CorredoreBaleadisponendeuentasancarias
especiales de depqsitoiertas o habilitagesasus operaciones financjegaas son exentad de
impuesto a las operaciomangierasEstasson exclusivaara la intermediacion y liquidacion de

operaciones realidas en el mercado de véldissadas cuentas de depdsito operativas.

65Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Corredores de B6|sagkmi@aii¥10/2010

66Cap. | lit. E No Mlanual y @Gdlogo de Cuentas para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigencia
01/10/2010

67 Art.4lit.] Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras, DL. 764, 31/07/2014, DO. NM#n&mho 404,

22.,2.4.1 Normas para facilitar la aplicacion del decreto legislativo No 764 que contiene la Ley de impuesto a las
operaciones Financieras; Numeral 2.12. lit a) Gariel Qrientacion. No.-D@E./2014.
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Cdlculo para la retencidiel impuesto a las operaciongghcieras (IOF)

En la guia de aplicacion especifica, que el impuesto sera retenido por las CasaBaleaGmredores
actian a nombre dgpartado, y esta se a@i@rmonto del premio (intereses) y este calculo de

impuesto no es anualizado.

Asi mismaplicacon lo relacionado de las comisiones glientes pagan pgas operaciones de
venta mercado deportosy el impuesto serd calculado por el monto de la comisién que genere la
operacién de venta, comisién Bolsa de Valores yOQ@edates de Bolsa que actlia en nombre del

inversionista, aplicando la alicuota del 0.25% sobre el monto déla comision

Conlos datos siguientes se muestra los calculos si aplica el IOF:

Valor Valor Comisién Comisién \ga:llc;g(lz_g].’ V;'?;g\l;:gé Fecha de Valor
Nominal Transado | Bolsa casa | P . ap "1 vencimient¢ Recompra
emisor alaCCB
$2,100,000.¢ $2,000,0m00, $108.4¢ $110.74|$1,99978078| $1,999891.52 13/11/2014 $2,000,606.(
Comisiones Casa : $ 110.74
Comisiones Bolsa: $ 108.48
Total Comisiones : $ 219.22

Cuando lasatmsferencias en operacionespi®to, son superioge$1,000.0@stan sujetos a este

impuesto, en este caso el premio (intereses) es dey$@86c@Bnisionesman $219.2#ndo

menogsa $1,0000.00, por lo que no se le retendra el IOF al inversionista, por lo tantd no se realizal

ningun registrontable en la Casa de Corredores de Bolsa, por no cumplir con lo establecido en la

normativa.

68 Apartado 24}., Guia de Orientacién. KE0@L/2014.
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Registracontablede operacionesdeentareporto

Se procede a realizar el registro contaldesi@dosjue quedaran pendientes hasthaele
vencimiento delporto, como la liquidacion monetaria por ser operacionescuban esfe caso
es en fechhl/11/2014

Se procede a realizar el registro contdhleuentaor cobraB(2000), por el valor a liquidar por la
Bolsa de Valores a la Casa deedboes, en la cuenta para operaciones locales (9101000), lo
correspondiente a las comisiones de la Casa de Corredores de Bolsa, y en la cO&ate00pr pagar (
lo pendiente a liquidar al emisor.

En la cuenta Bancos (8110008)#99891.52a entrda de efectivdel valor a liquidar por parte de

la Bolsa de Valores de E| Salvador.

En la cuenta para operaciones locales (9101000), lo correspondiente a las comisiones de la Casa
Corredores de Bolsa fo2®5Q liqguidando la cuenta por cq8ia0®0), y la cuenta por pagar

(9111000 con la cuenta Bancos (811p60Mgsalda de efectivpor elalora liquidarza S.A. de

C.V. po8$1,99978078 asi mismo la salida de efectivo por el traslado de cuenta Bancaria de depésito de

U, Corredorepor el pago de las comisiones

Los saldos que quedan pendientes hasta la fecha de su ymrcimigegociacion realizada,
aguellos montos a valor nominal ,£60$®0.06n las cuentas 8030, 918010, el valor aliquidar
por Z, S.A. de C.9la Bolsa de Valores de El Saldadi®,000,606.02n las cuentas 8020,
9110040.
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El movimiento de estas cuentas se detalla en el siguiente registro contable:

11/11/2014
CODIGO

812
8120
8120000
911
9111
9111000

910
9101
9101000
811
8110
8110000
812
8120
8120000
911
9111
9111000

910
9101
9101000
811
8110
8110000
811
8110
8110000
813
8130
8130020
913
9131

PARTIDA N&@2
DESCRIPCION DEBE HABER
CUENTAS PGFOBRAR $ 1,99989152
BOLSA DE VALORES
A HOY
CUENTAS POR PAGAR $ 1,99978078

INVERSIONISTAS

OPERACIONES DE VENTA
OBLIGACIONES POR FONDOS RECIBIDOS C
CLIENTES $ 114

PERSONAS JURIBB

PARA OPERACIONES LOCALES

BANCOS $ 199989152

CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE

BANCOS LOCALES

CUENTAS POR COBRAR $ 199989152
BOLSA DE VALORES

A HOY

CUENTAS POR PAGAR $ 1,99978078
INVERSIONISTAS

OPERACIONES DE VENTA
OBLIGACIONES POR FONDOS RECIBIDOS C
CLIENTES $ 11074

PERSONAS JURIDICAS

PARA OPERACIONES LOCALES

BANCOS $ 11074
CUENTA OPERATIVA PDENTE

BANCOS LOCALES

BANCOS $ 1,99978078
CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE

BANCOS LOCALES

VALORES POR RECIBIR $ 2,100,000.00

CEDEVAL

VALORES QUE RESPALDAN REPORTOS

VALORES POR ENTREGAR $ 2,100,000.0C
INVERSIONISTAS
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9131010 VENCIMIENTO DE REPORTOS DE TERCERC

812 CUENTAS POR COBRAR $ 2,000,606.03

8121 INVERSIONISTAS

8121040 VENCIMIENTO DE REPORTOS DE TERCERC

911 CUENTAS POR PAGAR $ 2,000,606.03
9110 BOISA DE VALORES

9110040 VENCIMIENTO DE REPORTOS DE TERCERC

V/ Registmpor operacion envesheaeporto $ D,10028059 $ D,10028059

Loscalculos de lo que recibira el emisor se muestran a continuacioén:

Valor Transado $ 2,000,000
(menos) Comision Casa de Corredores de Bolsa  $ 11074
(menos) Comisién Bolsa de Valores de El Salvador $ 10848
Vabr a Liquidar&a S.A. de C.V. $ 1,99,78078

Planteamiento de registros en cuentas contahleisnonides?

Registro por pago de comisionda &asa de @redores de Bolsa

En la misnfiechadell1/11/2014l clientecomo emisor, se le descuenta del valor a liquidar, la comisién
de la Casa deorredores de Bolsa @til0.74haciendo el pagme esevalorque se encuentra
pendiente en la cuenta por cobrar (11220h8re del emisofecha de operacigor operaciones

de venta eeporto.

A continuacion se presenta el registro corltgd@igodde lasomisionea U Corredores, porel

emisorZS.A. de @, porla ventan mercadde reporto

69 Cap. | liE No 4, Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigenci
01/10/2010
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REGISTROS CONTABBBEIRIMONIALES

11/11/2014 PARTIDA N&3

CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
111 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS  $ 11074
1110 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FIRABICEBECALES
1110010 DEPOSITOS EN CUENTAS DE AHORRO
114 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $ 11074
1142 INVERSIONISTAS

1142010 COMISIONES POR SERVICIOS

V/ Registro por pago de comisiones deZeBibode C.V. $ 11074 $ 11074

3.14.2Venciménto de operacion denta

Planteamiento de registres cuentas contableperativas

Registro de operaciones bursatiles por operacionepdeo

Los registros se elaboran segun los datos siguientes:

Valor Comisio| Valor a Lig| Valor aLig] Fecha de Valor

ValoNominal Transado | Bolsa CCB BVES |vencimien{ Recompra

$2,100,000.0 $2,000,000.( $108.48 $1,99978078| $1,99989152| 13/11/2014 $2,000,606.(

Los saldos queiedeonpendientes hasta la fechaudeencimienpor la negociacion realizedi,

aquellos montos a valor nominal por $2,100,000.00 en las cuentas 9131010, 8130020, el valor aliqu
por Z, S.A. de C.VlaaBolsa de Valores de El Saldad®,000,606.02n las cuentas 80220,

9110040.
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El Valor de recompea, pagado por emisda €asade Corredoresecibede este, para el pago al

inversionista por meditadgolsa de Valoresvalor transado rmégendimientos.

13/11/2014 PARTIDA N&4
CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
811 BANCOS $ 2,000,606.(
8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE
8110000 BANCOS LOCALES
812 CUENTAS POR COBRAR $ 2,000,606.(
8121 INVERSIONISTAS
8121040 VENCIMIENTO DE REPORTOS DE TERCEROS
911 CUENTAS POR PAGAR $ 2,000,606.(
91D BOLSA DE VALORES
9110040 VENCIMIENTO DE REPORTOS DE TERCEROS
811 BANCOS $ 2,000,606.(
8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE
8110000 BANCOS LOCALES
913 VALORES POR ENTREGAR $ 2,100,000.(
9131 INVERSIONISTAS
9131010 VENCIMIENTO DERFORTOS DE TERCEROS.
813 VALORES POR RECIBIR $ 2,100,000.(
8130 CEDEVAL

8130020 VALORES QUE RESPALDAN REPORTOS

V/ Registro vencimiento venta de reporto $ 6,101,212 $ 6,101,212.(

3.14.3 Operacionede mmpra

Con fechaldenoviembrde 204, UCorredores, S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bblsa, realiz
operacionesn compran mercado de reportos por vald,@e,800.00, por lo que se generaron
comisioneGasade Corredores de Bgisa un porcentaje @@4%o y colisionedBolsa de Valores

de El Salvaquw0.®486, ambs mas IVA.

Se realiz&l céalculo del impuesto a las operadiaresefasa o que corresponde como hecho

generador, por ser agente de reténcion

70Art.6 Lit.c), Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras3DD778:14, DO. 142, Tomo 404
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El tipo de operaciéhmercado de reporto, d®h+0a hoy esto significa que su liquidacién monetaria
sera en el mismo dia de la transageito la fecha para este casadelnoviembre de 2014.

Planteamiento degistres porcomisione®n cuentasantablegpatrimoniale®

Registrgpor cobrade comisiones casa yolsapor las operaciones hechasaérsionista

Los datos de lasnaisiones g@esentaa continuacion:

Céalculos para comision:

Valor % de
Compaiiia Transado  comision Comision IVA13%  Total
Casa de Coderes de Bolsa = $2,@0,000.0 (000496) = $ 9800 $1274 $ 11074

Bolsa de Valores de El Sal = $2,00,000.C (000480) = $ 9600 $1248 $ 10848
Total $19400 $522 $2922

La Bolsa de Valods El Salvad@amie a nombre de U Corredd@asa de Corredores de

Bolsauncomprobante de crédstaf por el total de sus comissegem el detaiguiente:

Comprobante crédito fiscal de#da:[$9600 IVA créditastal: $2.48

En la Casa Corredlale Bolsasdabora elcomprobante de créstigdpbr el cargo al cliente de las
comisiones de la Casa de Corredores de Bolsa y comision de la Bolsa de Valores por operacion

realizadas en mercado de re@ortosbre del cliente Y, S.A. de C.Vseomestra a continuacion:

ICap. | lit. E No Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigencia
01/10/2010



CASA DE CORREDORES DE BOLSA

Boulevard San Salvador No 1 San Salvador, El Salvador

Tel: (503) 2222-5678 Fax (503) 2222-1234
E-mail: Uvalores@ucorredores.com
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Comprobante de Credito Fisc
07DS000C
No.

8967
NRC: 99838-9
NIT 0614-010204-000-1

ORIGINAL CLIENTE

CLIENTE: Y,S.A.DEC.V. FECHA: 11 DE NOVIEMBRE DE 2014
DIRECCIONCol. X No 555 REGISTRO: 03777-0
NIT: 0811-010188-111-4
DEPARTAMENTO San Salvador GIRO: COMERCIO
MUNICIPIO San Salvador COND DE LA OPERACION CONTADO
PRECIO VENTAS NO| VENTAS VENTAS
Cayutlerat DESCRIPCION UNITARIO SUJETAS EXENTAS | GRAVADAS
1 Comision Casa (0.1130% + IVA) $ 98.00 $ 98.00
1 Comision Bolsa (0.1250% +IVA) $ 96.00 $ 96.00
Operaciones reporto
z SUMAS $ 194.00
[ SON: 13% DE IVA $ 25.22
g SUB-TOTAL $ 219.22
% Toda suma que exceda de $ 11,420.57 debera llenar estos requisitos D J&:).1VA RETENIDD $ -
i ENTREGADO POR. ENTREGADO POR. (-) IVA PERCIBIDO $ -
(NIT/DUI NIT/DUI VENTA EXENTA$ $ -
2 [FIRMA FIRMA VENTA TOTAL $ 21922
¢

Elaborado el comprobante de crédito fiscal la Casa de Corredores de Bolsa procede a la contabilizac

de las comisiones por la negociacion en mercado reporto, por lo que realiza los registros contables.

Se procede la cobilizacion de las comisiones por leiado en mercado ejgortos.

17/11/2014 PARTIDA N&®5
CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
114 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $ 219.
1142 INVERSIONISTAS
1142010 COMISIONES POR SERVICIOS
117 IMPUESTOS $ 12.
1170 IVA, CREDITO FISCAL

1170000 IVA, CREDITO FISCAL
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117 IMPUESTOS $ 12.
1170 IVA, CREDITO FISCAL

1170000 IVA, CREDITO FISCAL

114 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $ 108.4¢
1142 INVERSIONISTAS

1142010 COMISIONES POR SERVICIOS

215 IMPUESTOS POR PAGAR PROPIOS $ 25.
2152 IVA POR PAGAR

2152000 IVA DEBITO FISCAL

215 IMPUESTOS POR PAGAR PROPIOS $ 12.

2152 IVA POR PAR

2152000 IVA DEBITO FISCAL

510 INGRESOS POR SERVICIOS BURSATILES $ 98.

5100020 INGRESOS POR SERVICIOS DE REPORTO
510002001 PROPIOS

V/ Registro de comisiones@uoprale reporto $ 24418 $ 24418

El registro es el reconocimiento de una cuenta porl42bid)),(por las comisionesadade

Corredores de BolgdBolsade Valores de El Salvadque se facturaron por las operaciones
transadafl IVA crédito fiscal (1170000¢ukrdo al comprobante de crétitéd due la Bolsa de

Valores emite a U Corredores, S.A. de C.V. por las comisiones que esta cobra por las operacion

dereporto.

Se abona IVA crédisodl (117000ppr las comisiones de la hpdsa hacer un cargtva débito

fiscal (2152000),para un neto de cuentas fissitF®ORNente se abona la cuenta por cobrar
(1142010)por el monto de las comisiones de patsaque en estaientaquede registrado
Unicamente lo que se cobra en concepto de comisiarassoderédorgaraluego registral IVA

débito ical (2152000) de las facturas emitidas a los clientes y finalmente se registra el ingresc

(51002001), en donde se reconoce Unicamente el ingreso por comiiones casa

72Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigencia 01/10/2010
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Planteamientde registros pr comisiones en cuentas contablpsrmativas?

En este caso practico, establece que se hicieron operaciones de compra en mer¢ado de reportos
estas operacioness de aclarar que son operaciones que tienen liquidacion monetaria mismo dia de la
operacid, por ser tipo de operacion a hoydrl) que en este ejercicio se hara en un solo registro

con losdatos siguientes

. ... |'Valor alLig. ¢ ValoraLiq.{ Fechade
Valor Valor | Comision Comision - Valor
. la CCB por| la BVES pol vencimient
Nominal | Transado| Bolsa Casa o Recompra
Inversionistg la C@ o]
$2,100,000.($2,000,000.( $108.48| $110.74|$2,000,219.4 $2,000,108.4 18/11/2014 $2,000,606.(

Para la liquidacibn monetasacdmpafiias de Corredores de dstgmendeuentaBancarias
especiales deeplbsitpabiertas o habilitagesasus operaciones financjegaas son exentad de
impuesto a las operaciomeandgierasEstasson exclusivaara la intermediacion y liquidacion de

operaciones realizadas en el mercado de’valores

Célculo parad retencion del impuesto a las operacioim@mntieras (IOF)

Pa tratarse de una operaciérepertocomprala LIOF especifica su aplicacién que sera de forma

anualizada, de acuerdo al periodo que dure esta.6peracion

Cap. | lit. E No Manual y Catalogo de Cuentasgsafzakas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigencia
01/10/2010

74Art4lit.) Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras, DL. 764, 31/07/2014, DO. NM#n&mho 404,

2.2.,2.4.1 Normas para facilitar la aplicacion del decreto legislatvodhiéite lgu_ey de impuesto a las

operaciones Financieras; Numeral 2.12. lit a) Gariea8 Qrientacion. No.-D@./2014.

75Art. 8 parrf. 2, Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras, DL. 764, 31/07/2014, DO. 142, Tomo 404; Guig
Orientacioo. D&01/2014.
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La formula para el calculo dpa@Freportos es la siguiente:

0.25%
365

IOF= MONTO DV

Dénde
IOF = Impuesto a las Operaciones Financieras.
MONTO = Valor transado + Comisién Bolsa + Comisién Casa.

DV = Dias de Vencimiento.

Fecha de Valor Comisiéon| Comisidn Fecha_de Dias
. Monto vencimient IOF
operacion | Transado Bolsa Casa o vto.

17/11/2014| $2,000,000.0f $108.48| $110.74$2,000,219.4 18/11/2014 7 $95.90

0,

365

IOF= $2,000219.22 ® 7 =$9590

Siendo lenonto de la retengi@m Impuesto a las operaciamascieras por $.90
Regidro contablede operacionesdempraenreporta

Se procede a realizar el registro contaldesi@dosjue quedaran pendientes hasthaele
vencimiento del reporto, como la liquidacion monetaria por ser operaciqQripseeeehcgsiao
es en fechhl/11/2014

Se procede a realizar el registro contdbaleuent@or cobraB{2000), por el valor a liquidar por
elinversionista la Casa de Corredores, en la cuenta para operaciones locales (9101000), lo
correspondiente a las domés de la Casa de Corredores de Bolsa, y en la cuentDfad pafar (

lo pendiente a liquidda Bolsa de Valores
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En la cuenta Bancos (81100082000219.22 la entrada de efectiMbvalor a liquidar por parte del

inversionista.

En la cuda para operaciones locales (9101000), lo correspondiente a las comisiones de la Casa d
Corredores de Bolsa pbt0$4 liquidando la cuenta por cdBi&¥000), y la cuenta por pagar

(9111000 con la cuenta Bancos (811p60@salda de efectiypor$2,00010848, asi mismo la

salida de eftieo por el traslado de cuemtedria de depdsito de U, Corredores, por el pago de las

comisiones.

Los saldos que quedan pendientes hasta la fecha de su ymrcimmimeegociacion realizada,
aqueths montos a valor nominal por $2,100,000.00 en las ci@20a9EDA0, el valor aliquidar
porY, S.A. de C.V.,la Bolsa de Valores de El Salded®,00010848 en las cuentas 8020,
91103.

El detalle del movimiento de estas cuentastsamemeel siguiente registro contable:

06/11/2014 PARTIDA N&6

CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
812 CUENTAS POR COBRAR $ 2,0021922
8121 INVERSIONISTAS
8121000 A HOY
911 CUENTAS POR PAGAR $ 2,000,108.
9110 BOLSA DE VALORES

9110000 A HOY
OBLIGACIONES POR FONDOS RECIBIDOS DE

910 CLIENTES $ 1
9101 PERSONAS JURIDICAS

9101000 PARA OPERACIONES LOCALES

811 BANCOS $ 2,0081512

8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE

8110000 BANCOS LOCALES

812 CUENTASGR COBRAR $ 2,00@1922
8121 INVERSIONISTAS

8121000 A HOY
911 CUENTAS POR PAGAR $ 2,000,108.
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9110 BOLSA DE VALORES

9110000 A HOY
OBLIGACIONES POR FONDOS RECIBIDOS DE

910 CLIENTES $ 114

9101 PERSONAS JURIDICAS

910100 PARA OPERACIONES LOCALES

811 BANCOS $ 2,000,108.
8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE

8110000 BANCOS LOCALES

811 BANCOS $ 114
8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE

8110000 BANCOS LOCALES

811 BANCOS $ 980
8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE

8110000 BANCOS LOCALES

813 VALORES POR RECIBIR $ 2,100,000.(

8131 INVERSIONISTAS.

8131020 VALORES QUE RESPALDAN REPORTOS

913 VALORES POR ENTREGAR $ 2,100,000.(
9130 CEDEVAL

9130010 VENCIMIENTO DE REIPOR DE TERCEROS.

812 CUENTAS POR COBRAR $ 2,000,606.(

8120 BOLSA DE VALORES

8120040 VENCIMIENTO DE REPORTOS DE TERCEROS

911 CUENTAS POR PAGAR $ 2,000,606.(
9111 INVERSIONISTAS

9111030 VENCIMIENTO DE REPORTOS DE TERCEROS

V/ Registrgpor operacion encomprareporto $10101,35959 $101@,35959

Planteamiento de registros en cuentas contabkeisnoniale®

Registro por pago de comisionda &asa de @redores de Bolsa

Siempre en fech#11/2014lclient&comanveasionistgpaga coel valor a liquidar, la comision de la

Casa de corredores de Bolsé ptd74haciendo el pagae eselalor que se encuentra pendiente

6 Cap. | liE No 4, Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigenci
01/10/2010



103

en la cuenta por cobrar (114204@nbre del emisoifecha de operacidor operaciones datee

en eporto.
REGISTROS CONTABLES PATRIMONIALES

0611/2014 PARTIDA N&@7

CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
111 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS  $ 11074
1110 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS L
1110010 DEPOSITOBN CUENTAS DE AHORRO
114 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $ 11074
1142 INVERSIONISTAS
1142010 COMISIONES POR SERVICIOS
V/ Registro por pago de comisipeescion reporto $ 11074 $ 11074

Registro por el impuesh las operacioneméncieras.

Asi mism se procede a contabilizar el impuesto a las operasiceeagor $ 95.9Gsumiendo
gue el inversionistepositen efectivo el pago del impuesto en el momento de realizar la operacion de

compra de repart

06/11/2014 PARTIDA N&8

CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
111 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS  $ 95.9
1110 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS L
1110010 DEPOSITOS EN CUENTAS DE AHORRO
213 CUENTAS POR PAGAR $ 95.9
2132 IMPUESTOS RETENIDOS

213207001 OTROS IMPUESTOS RETENIDOS LIOF

V/ Registro por IOF cobrado a clientedéG)A. $ 95.9 $ 95.9
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3.1.4.4Vencimiento de operacim®mpra

Con fecha8lde novimbre de 20145 geracion de reporto vence pvelsionista recibe el valo

transado de su inversién2je0®,000.00 mas el retipe rendimiento pactado ¢@8.$3, por siete

dias desde la fecha de operacion de la compra

En el vencimiento del repp su debida liquidacion de rendimientos o utilidades, el IOF por el monto de
la operacion de pago de rendimientos o utilidade®risiageson retenidos por las sociedades
especializadas ezpodio y custodia de valores, y mgteeasto se adicéoal valor de la opera€ion.
Planteamiento de registros por liquidacién de reportmentas @antables operativas

Registro de operacionbsrsétiles por operaciones dporto

Los registros se elaboran segun los datos siguientes:

. Valor Comisio| Valor a Lig| Valor aLig] Fecha de Valor
ValoNominal Transado | Bolsa CCB BVES |vencimien{ Recompra
$2,100,000.0 $2,000,000.( $108.48 $2,000,219.7 $2,000,108.4 13/11/2014 $2,000,606.(

Célculo para laetencion del Impuesgobre la Renf@SR)

U Corredorele da cumplimiento a la Ley de Impuesto Sobre la rentts reteiecida del 104

monto de los rendimierftos.

77Art4lit.) Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras, DL. 764, 31/07/2014, DO. NM#n&mho 404,

2.2.2.4.1 Normas para facilitar la aplicacion del decreto legislativo No 764 que contiene la Ley de impuesto a las
operaciones Financieras; Numeral 2.12. lit a) Gariea8 Qrientacion. No.-D@./2014.

78Art. 14A inc. 1, Ley de Impuesto sobre la BRente34, 18/12/1991, DO. 242, TomRe3dB3nado por DL.

233 del 16/12/2009, DO. 239 Tomo 385
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Por lo que la Casa de Corredores de Bolsa, realizo los registros contables, por la retencién de e:

impuesto segun l@tatb siguientes:

Fecha de 10% Fecha de
. Valor Transado Valor Recompra | Rendimiento | Imp. Sobre la e
operacion Renta vencimiento
06/11/2014 | $ 2,000,000.0¢ $2,000,606.03 $ 606.03 $ 60.60 13/11/2014

Dando el resultado para la retencién de este imph&®Po

Registracontablede operacionesdempareporto

Los saldos que quedaron pendientes hasta la fecha de su liquidacion o vencimiento son aquellos mol
a valor nominal por $2,100,000.00 en las cuentas 9130010, 8131020, y el sajdolaepaalta a i
Bolsa de Valores de El Salvador por $2,000,606908uemda 9111030, 8120040al&l de

recompra, tasa recibe dégito por la Bolsa de Valores para el respectivo pago del valor transado y sus

rendimientos al inversionisemos leetencion dehpuesto sobre la renta de los intereses

13/11/2014
CODIGO

913

9130

9130010

813

8131

8131020

911

9111

9111030

812

8120

8120040

811

8110

8110000

PARTIDA N9
DESCRIPCION

VALORES POR ENTREGAR
CEDEVAL
VENCIMIENTO DE REPORTOS DE TERCERC
VALORES POR RECIBIR
INVERSIONISTAS.
VALORES QUE RESPALDAN REPORTOS
CUENTAS POR PAGAR
INVERSIONISTAS
VENCIMIENTO DE REPORTOS DE TERCERC
CUENTAS POR COBRAR
BOLSA DE VALBER
VENCIMIENTO DE REPORTOS DE TERCERC
BANCOS
CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE
BANCOS LOCALES

DEBE HABER
$ 2,100,000.(
$ 2,100,000.(
$ 2,000,606.(
$ 2,000,606.(
$ 2,000,606.(
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811 BANCOS $ 2,0064543
8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE

8110000 BANCOS LOCALES

811 BANCOS $ ®60
8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE

8110000 BANCOS LOCALES

V/ Registro vencimiarimprale reporto $ 6,101,212.C $ 6,101,212.(

Planteamiento de registros en cuentas contahleisnoniale®
Registro por retencion impuesto solarehta.
U Corredoreprocede la contabilizacién de la retencién de ISR por los rengiméeitpor

negociacién en mercadoegertosque es el registro que comprende a esta liquidacién de operacién

en cuentas contables patrimoniales.

13/11/014 PARTIDA NGO

CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
111 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS $ 60.6
1110 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS LOC
1110010 DEPOSITOS EN CUENTAS DE AHORRO
213 CUENTAS POR PAGAR $ 60.6
2132 IMPUESTOS RETENIDOS

2132030 IMPUESTOS SOBRE LA RENTA RETENIDOS A TERCEF

V/ Reg. retencion 10 % ISR porrendimientos de Y, SA.DEC.V. $ 606 $ 60.6

9 Cap. | liE No 4, Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigenci
01/10/2010
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3.1.5 Mercadonternacional

3.1.5.1 Operaciones de venta

Enfedhal7denoviembrde 204, U Corredores, S.A. de ©¥sa de Corredores de Bolsa
realizé operaciones en mericagimacionpbr un valor total d@0$,000.00 correspondiente
a la colocacion de la empx&6&.A. de C.V., por lo que se generarsipgesasapor un
porcentaje d@1B0% + IVA y comisiones botsa0.1030% +IVA ambas soletenonto
colocadoasi mismo el calculo del impuesto a las operaaimriesats a Io que corresponde

como hecho generador, por ser agente de tencion.

Eltipo de operacion de esta compra @shby@sto significa que su liquidacién monetaria sera en el

mismo dia de la transacsiéngdo la fecha para este éelnbviembre de 2014.

Planteamiento de registros en cuentagablespatrimoniale®

Regigro por cobro de comisiones cadagpbr las operaciones hechaswersionistas.

Las comisiones cobradas por las compafiias involucradas se detallan a continuacion:

Céalculos para comision:

Valor % de
Compainiia Transado  comision Comision  IVA 13% Total

Casa de Corredores de Bo = $ 90,000.00 (0.118%) = $ 103500 $ 13455 $11655
Bolsa de Valores de El Sal = $900,000.00 (0.D30%) = $ 92700 $12051 $ 104751

Total $196200 $5506 $221706

80Art.6 Lit.c), Ley de Impuesto a lper@ciones Financieras, DL,.306@7/2014, DO. 142, Tomo 404
81Cap. | liE No 4, Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigenci
01/10/2010
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La Bolsa de Valoas El Salvadamite a nombre de U CorredOess de Corredores de
Bolsaun comprobante de créditalfpor el total de sus comissegem el detalle siguiente:

Conprobante crédito fiscal delab®2700 IVA créditestal: $2051
En la Casa Corredora de Ballsbora elomprobante deéditdiscalpor el cobro de comisiones de la
Casa de Corredores de Bolsa y comision de la Bolsa de Vatoopsrapoionesealizadasen

mercadadnternacional

"’l " - ] 7 Comprobante de Credito Fisc
\_JCORREDORES S.A DE C.V 07DS000C
CASA DE CORREDORES DE BOLSA
No. 8975
Boulevard San Salvador No 1 San Salvador, El Salvador NRC: 99838-9
Tel: (503) 2222-5678 Fax (503) 2222-1234 NIT 0614-010204-000-1
E-mail: Uvalores@ucorredores.com
CLIENTE: XY, S.A.DEC.V. FECHA: 17 DE NOVIEMBRE DE 2014
DIRECCIONRESIDENCIAL. X No 25 REGISTRO: 07758-1
NIT: 0799-210377-116-3
DEPARTAMENTO San Salvador GIRO: COMERCIO
MUNICIPIO San Salvador COND DE LA OPERACION CONTADO
PRECIO VENTAS NO| VENTAS VENTAS
GG DESCRIPCION UNITARIO SUJETAS EXENTAS GRAVADAS
1 Comision Casa (0.1150% + IVA) $ 1,035.00 $ 1,035.00
1 Comision Bolsa (0.1030% +IVA) $ 927.00 $ 927.00
Operaciones mercado internacional
SUMAS $  1,962.00
[ SON: 13% DE IVA $ 255.06
g SUB-TOTAL $  2,217.06
5 Toda suma que exceda de $ 11,420.57 debera llenar estos requisitos D J&:).1VA RETENIDD $ -
2|ENTREGADO POR. ENTREGADO POR. (-) IVA PERCIBIDO $ -
(NIT/DUI NIT/DUI VENTA EXENTA$ $ -
2 [FIRMA FIRMA VENTA TOTAL $ 221706
é ORIGINAL CLIENTE
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Elaborado el comprobante de crédito fiscal la Casa de Corredores de Bolsa procede a la contabilizac

de las comisiongar leemisionpor lo que realiza los siguientes registros contables.
A continuacion se presenta el registro contableodesianes pendientes de pagar porX¥iente
S.A. de C.V. por operaciones en el mareadacional los registros de los impuestos por los

comprobantes de crédito fiscal, tanto de la Bolsa deovtadaebde la Casa de Corredores de Bolsa.

REGSTROS CONTABLESTRIMONIALES

17/11/2014 PARTIDA N&1
CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
114 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $ 21706
1142 INVERSIONISTAS
1142010 COMISIONES POR SERVICIOS
117 IMPUESTOS $ 2051
1170 IVA, REDITO FISCAL
1170000 IVA, CREDITO FISCAL
117 IMPUESTOS $ 2051
1170 IVA, CREDITO FISCAL
1170000 IVA, CREDITO FISCAL
114 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $ 04751
1142 INVERSIONISTAS
1142010 COMISIONES POR SERVICIOS
215 IMPUESTOS POR PAGAR PROPIOS $ 5506
2152 IVA POR PAGAR
2152000 IVA DEBITO FISCAL
215 IMPUESTOS POR PAGAR PROPIOS $ 4051
2152 IVA POR PAGAR
2152000 IVA DEBITO FISCAL
510 INGRESOS POR SERVICIOS BURSATILES $ 103%.00
INGRESOS POR SERVICIOS DE OPERACIONES EN
510060 EL EXTERIOR
51006001 PROPIOS
V/Registro de coinises por venta mercado internacional $ 25808 $ 25808

El registro es el reconocimiento de una cuenta pdl42bdd)),(por las comisionesadade

Corredores de BolgdBolsade Valores de El Salvadque se facturaron por las operaciones
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transadaBl VA crédito fiscal (1170000) de acueodwpedlantde créditdscal que la Bolsa de
Valores emite a Wrtzdores, S.A. de C.V. por las comisiones que esta cobra por las operaciones en

mercadmternacional.

Se abona IVA crédisod! (117000ppr las comisiones de la lpdsa hacer un cargb/a élto

fiscal (2152000),para un neto de cuentas fRxsaEr®Ormente se abona la cuenta por cobrar
(1142010)por el monto de las comisiones de patsaque en estaientaquede registrado
Unicamente lo que se cobra en concepto de comisionesocder&loggparaluego registral IVA

Débito FiscgR152000) de las facturas emitidas a los clientes y finalmente se registra el ingreso

(51008001), en donde se reconoce Unicamente el ingreso por comi&iones casa

Planteamiento de registros en cuentatable operativad

Registro de operaciones derta en mercadmiernacional

En este caso practico, establece que se hicieron ogmaveEmasencadonternacionaégun los

siguientes datos:

Operaciones denta.

Fecha de| Tipo de Valor Comisién Comision ValoraLig.| Valor a Lig. Fecha de
L 7 porla CCBa | por la BVES L
operacion| Operacion Transado | Bolsa Casa . vencimientd
emisor alaCCB
1711/2014 AHoy | $900,000.00 $1p4751| $116955| $89778294 | $89895249 | 1711/2014

Por tratarse de un caso gom de operaciénHoy, los saldos se

operacion, que en este caso es erléth&014

liquidan enidma fecha de

82Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Corredores de&Bblsaviyamcia 01/10/2010

8Cap. | lit. E No Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigencia
01/10/2010
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H valor pendieradiquidar eaquebor la Casa de CorredoreBalsa CCB,que para este ejercicio

espor un monto d8978294, siendo el saldo del valor transado de $ 90878009 comision

de la Bolsa de Valores de $1,047.51, menos la comision de la Casa de Corredores de Bolsa p
$1,169.55.

Se procede a realizar el registro contdhleuentaor cobraB{21000), por el valor a liquidar por la
Bolsa de Valores a las& de Corredores, en la cuenta para operaciones locales (9101000), lo
correspondiente a las comisiones de la Casa de Corredores de Bolsa, y en la cQéatdppr pagar (

lo pendiente a liquidar al enci3mg se muestra en el registro siguiente:

Paramayor comprension se hara por separado el registro contable de los saldos pendientes de cobra
pagar en la partida32qy posteria estaun registro contable apadeslaborara la partide8Blpor
la liquidacion de estos, no obstante aclaapugede registrar en uno solo por ser tipo de operacion a

hoy T+0, haciendo la liquidacién monetaria el mismo dia de la operacion.

A continuacion se presenta el registro contable:

17/11/2014 PARTIDA N2

CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
812 CUENAS POR COBRAR $ 898,952.
8124 INTERMEDIARIOS DEL EXTERIOR

8124000 INTERMEDIARIOS DEL EXTERIOR
OBLIGACIONES POR FONDOS RECIBIDOS C

910 CLIENTES $ 1,169.5!
9101 PERSONAS JURIDICAS

9101000 PARA OPERACIONES LOCALES

911 CUENTABOR PAGAR $ 897,782
9111 INVERSIONISTAS

911100 POR OPERACIONES EXTRANJERAS

V/ Regiso de venta en mercado internacional. $ 89895249 $ 898,952.4
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3.1.5.2 Liquidacion de las operaciones de venta

En fechd7de noviennb de 2014, U Corredores, S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa, realiz6
liguidacion monetaria por la emision de Inversiones vadortransadode $00,000.00
correspondiente avémtade la empres&y, S.A. de C.V., por lo que se generardorasaia @sa

de Corredores de Bqgisa$l,169.5% comisiones Bolsa de Valores de El Salpaddt,047.51,
ambason IVA incluidasi mismse realizal célculy registro contable de la retedelémpuesto a

las operacionesdncieradOF).

U Corredores S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, hace la retencion de |@§esrecalidad de
de retencignresponsable solidario por el pago del ifhpuesto

Para la liquidacion monetaisacdmpafias de Corredores de Bolsa cuentan cobarwenias
especiales de depdsitoiertas o habilitagegasus operaciones financjexasestas cuentas son
exentas de IOEstascuentas que se hacen referencia, son aquellasbaneatasle depdsito
exclusivapara la intermediacion y liquiddei@peraciones realizadas en el mercado dé, valores

llamadas cuentas de depoésito operativas.

Planteamiento de registres cuentas contables operativas

Con fechd7 de noviembre de 2014, por ser una operacion de tipe) ASegyocedeacerla
ligudaciormonetaride la operaci@e venta en el extrangmda misma fecha de la operacion, que
para propdsitos deamejor comprension se elaboraron en dos registros (PaxtiNa3®psagun

los datogue se presentan a continuacion;

84Art.6 Lit.c), Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras3DD778%14, DO. 142, Tomo 404

85Art 4lit.] Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras, DL. 764, 31/07/2014, DO. M#n&mho 404,

2.2.,2.4.1 Normas para facilitar la aplicacion del decreto legislativo No 764 que contiene la Ley de impuesto a la:
operaciones Financieras; Nukh&pallit a) parrafGdia d Orientacion. No.-D@./2014.
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Fecha de| Tipo de Valor Comision Comision ValoraLiq.| Valora Lig. Fecha de
2 - porla CCBa | por la BVES L
operacion| Operacion Transado | Bolsa Casa . vencimientd
emisor alaCCB
17/11/2014 A.Hgy $900,000.00 $1,04751| $116955| $89778294 | $39895249 | 17/11/2014

Célculo para laetencion dehnpuesto a koperacionesiiancieras (IOF)

Las operaciones internacionales registradas en la Bolsa de Valores estaran grauaatasicon el

las transferencias smperiores a US$1,000.00, las comisarrias operaciones de negocideion

venta de valores elextranjeregeseraetenido por las Casas de Corredores deéoBuotskada en

el pais. En este catampuesto seaé&argo del inversiongstiglddo por el monto de la comision que

genere la operacion de venta correspondiente a Bolsa de Valores y @lacGasszs die Bolsa

gue actia esunombre, aplicando la alicuota del 0.25% sobre el monto de la comisién

Tanto las operaciones de coynata de valores extranjeros en un sistema electrénico de negociacion

autorizado en el mercado de valores local, estara sujeto al tratamiento tributario de m&cado secundar

Los célculos se muestran a continuacion:

Casa d Corredores de Bolsa

Bolsa de Valores de El Salvador

Total

Comisién
$
$
$ 2177.06

Registracontable deperaciones de wéa nercadanternacional

alicuota
1655 x 0.25% =

04751 x 0.25% =

$
$
$

IOF
Q2
82
5%

Se procede a realizar el registro contaislesidos pendientes a la fechau dijwsdacion o

vencimiento, que en este caso es edTddla014

86 Apartado 26lit a, ¢ Guia de Orientaciin. D@01/2014.
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En la cuentaabcos (8110000)por $898,99a.40frada de efeciiled valoa liquidar por parte de la

Bolsa de Valores de El Salvador.

En la cuenta para operaciones locales (9101000), lo correspondiente a las comisiones de la Casa
Corredores de Bolsa dot®55 liquidando la cuenta por c¢®12000), y la cuentaqes por
pagar9111@0), con la cuentabcos (81100p@Y) lasalda de efectivpor elalora liquidar a XY,

S.A. de C.V. p#B8977774Q0 asi mismo la salida detefeqor el traslado de cuenta bancaria de
depdésito de Corredores, por el pago dedassiones y por el pago de la retencion dehi®Be

muestra en el siguiente registro contable

17/11/2014 PARTIDA N@3

CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
811 BANCOS $ 89895249
8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE
8110000 BANCOS LOCES
812 CUENTAS POR COBRAR $ 89895249
8124 INTERMEDIARIOS DEL EXTERIOR

8124000 INTERMEDIARIOS DEL EXTERIOR
OBLIGACIONES POR FONDOS RECIBIDOS DE

910 CLIENTES $ 16955

9101 PERSONAS JURIDICAS

9101000 PARA OPERACIONES LOCALES

911 CUENTAS POR PAGAR $ 89778294

9111 INVERSIONISTAS

9111000 OPERACIONES DE VENTA

811 BANCOS $ 1,16955
8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE

8110000 BANCOS LOCALES

811 BANCOS $ 554
8110 CUENTA OPERXA POR CLIENTE

8110000 BANCOS LOCALES

811 BANCOS $ 89777740
8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE

8110000 BANCOS LOCALES

V/ Registro liquidacion mongtartaen mercadoternacional $ 1,79790498 $ 1,79790498




115

Loscalculos de lo que recibira el cliente se muestran a continuacion:

Valor Transado $ 900,000.00
(menos) Comisién Casa de Corredores de Bolsa  $ (16B55
(menos) Comisién Bolsa de Valores de El Salvador $ (DA751)
(menos) IOF $ 564)
Vabr a Liquidar a Y, S.A. de C.V. $ 8977740

Planteamiento de registros en cuentas contabkesnoniale®

Registro por pago de c@iones a la Casa deedores de Bolsa

Con fechd711/2014¢dondeY, S.A. de C.\tomo emisor, se le descuenta del valor a liquidar, la
comision de la Casa de corredores de Bolsag3@53$hatiendo el pagae esevalor que se

encuentra pendiente en la cuenta por cobrar (A1#20DH83 del emisor

A continuacion se presataegistro contabld gago de lasomisionea U Corredores, porel

emisorX, S.A. de C.V. p@emisiéan mercadaternacional

CONTABILIDAATRIMONIAL

1711/2014 PARTIDA N84

CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
111 BANCOS Y OTRAS INSTITUGGNRANCIERAS $ 1,855
1110 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS
1110010 DEPOSITOS EN CUENTAS DE AHORRO
114 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $ 180.%
1142 INVERSIONISTAS

1142010 COMISIONES POR SERVICIOS

V/Registro por pago de comisiones deXYn&ay. de C.V. $ 1.5 $ 1.5

87 Cap. | liE No 4, Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigenci
01/10/2010
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Registro por el impuesto a las operaciomesieras (I0OF).

Se procede a contabilizar el impuesto a las openaaimiesas, asumiendo que el inveasionist

depdsito en efectivo el pago del impuesto en el momento de realizar da weetacem el

extranjero
17/11/2014 PARTIDA NG5
CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
111 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS  $ 554
1110 BANCOS ®WTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS LO!
1110000 DEPOSITOS EN CUENTA CORRIENTE
213 CUENTAS POR PAGAR $ 554
2132 IMPUESTOS RETENIDOS

213207001 OTROS IMPUESTOS RETENIDOS LIOF

V/ Registro retencién 10kYaS.A. de C.V. pontsiones $ 554 $ 554

3.1.5.3 Operacid@®e mmpra

En fechd7 de noviembre de 2014, U Corredores, S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa, realiz
operaciones por congeaalores extranjepos un valor total d&$000, por lo que se generaron
comisiones casa por un porcentaje de 0.1150% + IVA y comisiones bolsa por 0.1030 % + IVA ami
sobre elalor tranzadasi mismo sealiza el calculo del impuesto a las operadiamesefas

(IOF),por las comisioads qa corresponde como hecho genezadmijdad degente de retencion

y responsable solidario por el pago del ifApuesto

El tipo de operacion de esta colocaci@) estd-significa que su liquidacion monetdrizsdésa

después, siendo la fechra pate €20 de noviembre de 2014.

88Art.6 Lit.c), Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras3DD778:14, DO. 142, Tomo 404
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Planteamiento de registros en cuentas contabkeisnoniale®

Registro por cobro de comisioneasa y bolsa pdas operaciones hechas cowersionistas.

Las comisiones cobradas por las compafiasdasdaatallan a continuacion:

Céalculos para comision:

Valor % de
Compaiiia Transado  comision Comision IVA 13%  Total

Casa de Corredores de Bo = $75000.00 (0.1850%) = $8625 $ 1121 $ 946
Bolsa de Valores de El Sal = $ 75000.00 (0.1@0%) = $ 7725 $ 1005 $ 8730

Total $16350 $21.26 $18476

La Bolsa de Valaresvia a lagsa de Corredores de Bolsa, un comprobante descaégivo €l

total de sus comiss segun el detalle siguiente:
Conprobante crédito fiscal delkab$77.25 IVA céditdiscal: $ 1006
En la Casa Corredora de Bolsa se elabora el CCF por el cobro de comisiones de la Casa de Corredc

de Bolsa y Bolsa de Valorelmpaperaciones realizadaseznaddonternacional en esta fecha por el
monto total de $184.76

89 Cap. | liE No 4, Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigenci
01/10/2010
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‘Uf B B - , Comprobante de Credito Fisc
\UJCORREDORES S.A DE C.V 07DS000C
CASA DE CORREDORES DE BOLSA No. 8979
Boulevard San Salvador No 1 San Salvador, El Salvador NRC: 99838-9
Tel: (503) 2222-5678 Fax (503) 2222-1234 NIT 0614-010204-000-1
E-mail: Uvalores@ucorredores.com
CLIENTE: XZ,S.A.DEC.V. FECHA: 17 DE NOVIEMBRE DE 2014
DIRECCIONCol. CC No 15 REGISTRO: 0352-1
NIT: 0111-010989-107-1
DEPARTAMENTO San Salvador GIRO: COMERCIO
MUNICIPIO San Salvador COND DE LA OPERACION CONTADO
PRECIO VENTAS NO| VENTAS VENTAS

Calbia DESCRIPCION UNITARIO SUJETAS EXENTAS | GRAVADAS

1 Comision Casa (0.1150% + IVA) $ 86.25 $ 86.25

1 Comision Bolsa (0.1030% +IVA) $ 77.25 $ 77.25

Operaciones mercado internacional

2 SUMAS $ 163.50
| SON: 13% DE IVA $ 21.26
g SUB-TOTAL $ 184.76
% Toda suma que exceda de $ 11,420.57 debera llenar estos requisitos D [&).1.VA RETENIDD $ -
i ENTREGADO POR. ENTREGADO POR. (-) IVA PERCIBIDO $ -
[NIT/DUI NIT/DUI VENTA EXENTA$ $ -
2|FIRMA FIRMA VENTA TOTAL $ 18476

ORIGINAL CLIENTE

Elaborado el comprobante de crédito fiscal la Casa de Corredores de Bolsa procede a la contabilizac
de las comisionper laemisiéren mercadimternacionapor lo que realiza los sitgseregistros

contables.

A continuacion se presenta el registro contable de las comisiones pendientes de p&gar por cliente

S.A. de C.V. por operaciones en merteadacional
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REGISTROS CONTABRESRIMONIALES

17/11/2014 PARTIDA NG6
CODGO DESCRIPCION DEBE HABER
114 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $ 18476
1142 INVERSIONISTAS
1142010 COMISIONES POR SERVICIOS
117 IMPUESTOS $ 1006
1170 IVA, CREDITO FISCAL
1170000 IVA, CREDITO FISCAL
117 IMPUESTOS $ 1006
1170 IVA, CREDITO FISCAL
1170000 IVA, CREDITO FISCAL
114 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR $ 8730
1142 INVERSIONISTAS
1142010 COMISIONES POR SERVICIOS
215 IMPUESTOS POR PAGAR PROPIOS $ 2126
2152 IVA POR PAGA
2152000 IVA DEBITO FISCAL
215 IMPUESTOS POR PAGAR PROPIOS $ 1006
2152 IVA POR PAGAR
2152000 IVA DEBITO FISCAL
510 INGRESOS POR SERVICIOS BURSATILES $ 8625

INGRESOS POR SERVICIOS DE OPERACIONES EN
5100030 EL EXTERIOR

51006001 PROPIOS

V/ Registro de comisionesq@upra mercado internacional $ 2048 $ 20486

El registro es el reconocimiento de una cuenta porl42bid)),(por las comisionesadade
Corredores de BolgdBolsade Vales de El Salvadoque se facturaron por las operaciones
transadaBl VA crédito fiscal (1170000) de acuerdo al comprobanteiskakidittafBolsa de

Valores emite a U Corredores, S.A. de C.V. por las comisiones que esta cobra [sr éms operacion

mercadmternacional

Se abona IVA crédisodl (117000ppr las comisiones de la hmdsa hacer un cargt/a débito

fiscal (2152000),para un neto de cuentas fisrsdrsoEMente se abona la cuenta por cobrar
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(1142010)por el monto deslaomisiones de bolpara que en estailentaquede registrado
Unicamente lo que se cobreo@cepto de comisiones dadaGrredorgparaluego registral IVA
débito ifcal (2152000) de las facturas emitidas a los clientes y finalmenteelsingeggstra
(51008001), en donde se reconoce Unicamente el ingreso por confisiones casa
Planteamientde registros en cuentas contablgeativast

Registro de operaciones bursipor operaciones de venta en meraat@oriacional

En este caso préotiestablece que se hicieron operguinrespraegun los siguientes datos:

Operaciones derngpra

Fechade| Tipode Valor Comision Comision Valor a Lica | Valor a Lig. Fecha de
2 S la CCByor | alaBVES L
operacion| Operacion| Transado | Bolsa Casa T vencimientc
Inversionistg por la ©B
Contado
1711/2014 T+3 $75000.00, $8730 | $9746 | $7518476 | $7508730 | 20/11/2014

Por ser tipo de operaciéon T+3, los saldos quedan pendientes hasta la fecha de su liquidacion

vencimientgue en este caso es en fe@lid2014

B valor a cobrar mbersionistdZ S.A. de C.V. se registrauna cuenta por cobrar (8021@8 un

monto de 7518476, que resulta del valor transado mas las comisiones gendeadasntde
operaciones local®1{1000 para el registde las comisiones Casa de Corredores de Bolsa, asi
mismo a la cuenta por p&fdB000), por el valerliquidar a la Bolsa de Valores de El Sabwaor,

se muestra en el registro siguiente:

%0Manual y Catalogo de Cuentas parasssdeaCorredores de Bolsa Junio 2010, vigencia 01/10/2010
91Cap. | liE No 4Manual y Catalogo de Cuentas para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigencia
01/10/2010
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17/11/2014 PARTIDA NG7
CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
812 CUENTAS POR COBRAR $ 318476
812 INVERSIONISTAS
8121080 OPERACIONES EXTRANJERAS
OBLIGACIONES POR FONDOS RECIBIDOS DE $ 97.
910 CLIENTES
9101 PERSONAS JURIDICAS
9101000 PARA OPERACIONES LOCALES
911 CUENTAS POR PAGAR $ 5,8730
9113 INTERMEDIARIOS DEL EXTERIOR

9113000 INTERMEDIARIOS DEL EXTERIOR

V/ Registro de compra en mercado internacional $ 7518476 $ 318476

3154 Liquidacibrmonetariale las operacites de compra

Con fech&0 de noviembre de 2014, por ser una operacion tipo T+3 se procede a la liquidacién
monetaria de la operacion de méntaai@cional, tres dias después de la fecha de la operacion del 17

de noviembre 2014.

U Corredores S.A.Ql¥/., Casa de Corredores de Bolsa, hace la retencién de IOF eageatielad de

de retencignresponsable solidario por el pago del ifApuesto

Enla liquidacién monetaria, las compafiias de Godeddoisa disponen de cuergasalias
especiales d#epdsito, abiertas o habilitadas para sus operacwi@sdinastas son exentas del
impuesto a las operacioman€ieras. Estas son exclusivas para la intermediacion y liquidacion de

operaciones realizadas en el mercado dé&yvkdmneslas cuentdes depdsito operativas.

92Art.6 Lit.c), Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras3D/2624, DO. 142, Tomo 404

93Art4lit.) Ley de Impuesto a las Operaciones Financieras, DL. 764, 31/07/2014, DO. M#n&mho 404,

2.2.,2.4.1 Normas para facilitar la aplicacion del decreto legislativo No 764 que contiene la Ley de impuesto a la:
operaciones Financieras; Numeral 2.12. lit a) gaufafdvQrientacion. No.-D@./2014.
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Planteamiento de registres cuentas contableperativas

Registracontablepor operacionede mmpra emmercadoriternacional.

Con fecha0 de noviembre de 2014, se procede a la liquidacién monetaria de la operdaién de merca

internacionglor el valor d&/%@7.30 siendo estel pago del valor transadas el pago de las

comisiones, segimrauestra lakatos siguientes:

Liguidacién operaciones de veamtadonternacional

Fecha de| Tipo de Valor Comisién| Comision \/Izkc):rcaelpggia a\l/glrgLZrilF:ﬁ Fecha de
operacion| Operaciér] Transado Bolsa Casa Inversionista por la CCE vencimientg
1711/2014 COT”:ng $75000.00 $8730 | $9746 | $ 7518476 | $7508730 | 20/11/2014

Célculo para la retencion deipuesto a lasperacionesiiancieras (IOF)

Las operaciones internacionales registradas en la Bolsa de Valores estaran ignpuadssi con el

las transferencias son superiores a US$1,000.00. La transferencia por la compra de valores en el exte
pa inversionistas domiciliados en El Salvador. En ettenpagsto seadcargo del inversionista.

Tanto las operaciones de compra y venta de valores extranjeros en un sistema electrénico de negocia

autorizado en el mercado de valores locasugstiaia tratamiento tributario de mercado sé&undario

El impuesto por las operaciones de negociacion en el mercado secundario de valores es retenido por
Casas de Corredores de Bolsa por lo que las transacomipea gee se realioglnimpuds sera
calculado por la operacion de compra de valores que incluird el monto transado, comisién y otr

cargo?®.

%4 Apartado 28lit b, ¢ Guia de Orientacin. D@01/2014.
9 Apartado 2.4.2. , Guia de Orientdoidn@01/2014.
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La formula paghcalculo de IOF para mercado internesiansiuiente:

IOF= MONTOO0.25%

Donde:

IOF = Impuesto a las Operaciamackéras.

MONTO = Valor transado + Comisién Bolsa + Comisién Casa + otros cargos.

Los datos para el calculo del Impuesto son los siguientes:

Compra ercadanternacional

Tipo - s
Fecha_(,je de Valor Transadc Comision | Comision Monto Fe(_:ha_t de IOF
operacion - Bolsa Casa vencimiento
Operacion
Contado
17/11/2014 T+3 $75,000.00 $87.30 $97.46| $7518476 | 20/11/2014 | $187.96

IOF= $75,184.76 %0.25 = $187.96

Se procede a realizar el registro contable.

Los saldos pendientes a la fecha de su liqudac&tariao vencimientegn la cuenta
bancos§110000 por la entrada de efegbiagado por el inversioniglaidando la cuenta por cobrar
(8121@0), y la cuentaor paga®@10010), con la salida de efectivo.

H valor a liquidarlaBolsa de Valores de El&hdw (BVES) por un mont80&73Q asi mismo la
salida de eféeo por el traslado de cuenta bancaria de depé€itorddddes, por el pago de las

comisiones y por el pago de la retencién dsd l@kestra en el siguiente registro contable
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20/11/2014 PARTIDA NG8
CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
811 BANCOS $ 75,1886.
8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE
8110000 BANCOS LOCALES
812 CUENTAS POR COBRAR $ 75,188.
8121 INVERSIONISTAS
8121010 AL CONTADO
OBLIGACIONES POR FONDOS RECIBIDOS DE $ 97.4
910 CLIENTES
9101 PERSONAS JURIDICAS
9101000 PARA OPERACIONES LOCALES
911 CUENTAS POR PAGAR $ 75,080
9113 INTERMEDIARIOS DEL EXTERIOR
9113000 INTERMEDIARIOS DEL EXTERIOR
811 BANCOS $ 18796
8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE
8110000 BANCOS LOCALES
811 BANCOS $ 97.
8110 CUENTA OPERATIVA POR CLIENTE
8110000 BANCOS LOCALES
811 BANCOS $ 489933
8110 CUENTA GHRATIVA POR CLIENTE

8110000 BANCOS LOCALES

V/ Registro liquidacion moaetampra en mercado internacic $ 1536952 $ 1636952

Planteamiento de registros en cuentas contahbleisnoniale®

Registro poago de cosibnes a la Casa dat@dores de Bolsa

En fech20 de noviembre 2i#14 elinversionistd, S.A. de C.Viaceel respectivo pago la cuenta
bancariale U Corredorancluyendo el valorpéi7.46de las comisianpor operaciones de compra

en nercalointernacionafalor que se encuentra pendiente en la cuenta por cobrar (1142010).

% Cap. | liE No 4, Manual y Catalag&dentas para las Casas de Corredores de Bolsa Junio 2010, vigencia
01/10/2010
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A continuacion se presenta el registro corltgisigodde lasomisiones U Corredores, @lor

inversionistaxX®&.A. de C.V. parcompran mercadaternacional

20/11/2014 PARTIDA N&9

CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
111 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS  $ 97.46
1110 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS L
1110010 DEPOSITOS EN CUENTAS DE AHORRO
114 CUENTAS Y DOCUMENTOS PORAFOB $ 97.46
1142 INVERSIONISTAS

1142010 COMISIONES POR SERVICIOS

V/ Registro por cobrmsiones compra mercado internacional $ 9746 $ 97.46

Registro por el impuesto a las operaciomastieras (I0F).

U Correates S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa,haceskincpbestd a las operaciones
financieradOF) ahiversionista XZ, S.A. de C.V., siendo el imp&&8#W@l@agado el 10/11/2014

fecha de liquidacion monetaria.

17/11/2014 PARTIDA NdO

CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
111 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS $ 18796
1110 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS L
1110000 DEPOSITOS EN CUENTA CORRIENTE
213 CUENTAS POR PAGAR $ 18796
2132 IMPUEST®RETENIDOS

213207001 OTROS IMPUESTOS RETENIDOS LIOF

V/Registro por cobramsiones compra mercado internacional $ 18796 $ 187.96
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3.2EL PAGO DE RENDIMIENTOS A CLIENTES POR SUS INVERSIONES

U, Corredores, S.A. de @3/a compafiia que se encarga de realizar los pagos de los rendimientos de
sus inversiones a los clientes y para tal propdsito la companfia realiza a través de una serie

procedimientos que involucran otras entidades del mercado de valores.

CEDEVAL, ges la Central de Depdsito de Valores de El Salvador, es una sociedad privada y forme
parte del mercado de valores salvadorefio y esta, opera en base a lo establecido en la Ley del Merci
de Valores, Ley de Anotaciones Electrénica de Valores enaftukensapetvision especializada de

parte de la Superintendencia del Sistema Financiero de.El Salvador

Esta compafia presta el servicio de cobro de intereses, y este consiste en hacer el cobro d
amortizaciones, dividendos, intereses, y otros mesdiongitados a los emisores de titulos, para

que posteriormente deposita los fondos recibidos en las cuentas especiales de depdsito bursatiles d
Casa de Corredores de Bolsa. CEDEVAL actia en funcién de intermediario entre el emisor y |

Participanse(casas de corredores de bolsa).

Cobro dentereses capital de emisiorEsles

Si el caso correspondiera al vencimiento del capital de las inversiones el reporte que CEDEVAL, prese

al emisor un reporte con el detalle de inversiones.

Estos @épotes se entreganeahisor para que verifique con anterioridad el monto a pagar y proceda a

provisionar los fondos a CEDEVAL de acuerdo a los siguientes casos:

a) Un dia habil antes del dia de pago de los intereses o el capital, si los fondesl@®m provision
CEDEVAL mediante cheque con fondos en firme; y
b) El dia establecido para el pago de capital o intereses, a mas tardar a las 9:00 a.m., si los fondos

provisionados mediante transferencia bancaria hacia la o las cuentas que CEDEVAL indique.

Elemisor queda exonerado de realizar los pagos luego de realizar el pago a CEDEVAL.

9https://www.cedeval.com/queescedeval.php
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Es esta compafia la encargada de cobrar al emisor el Impuesto a las operaciones financieras (IOF) pt
respectivo pago de los rendimientos o intereses que este lwdios, rmorgs mayores a $1,000.00,
aplicando la alicuota del Q.2806ionando el monto del impuesto al pago de los rendimiento o intereses
generado<l Emisor comprueba el pago de los intereses y/o capital respectivos, mediante la entrega d
cheque o abono en la o las cuentas bancarias que CEDEVAL le ha indicado, una vez se tiene le
verificacién del pago por parte del emisor, CEDEVAL procede a cancelar a cada Participante (Casa
Corredores de Bolsa) la cantidad que le corresponde, en cueittatdencesiue ha instruido a
CEDEVAL para dicho fin.

Es el Participante Directo que en este caso es la Casa de Corredores de Bolsa, realiza los pag
individuales a cada inversionista titular de los valores, el Ultimo pago de intereses d® cada emision,
efectla al vencimiento del plazo del certificado y cuando estos pagos vencen en dia no habil este
realiza el dia hailmimediato siguiente, ademaasiat e intereses se pagan en la moneda de la

emision o en dolares de los Estados Unidosade Améri

Para el pago de intereses o capital de eneisicargsras el participairectb siempre la Casa de
Corredores de Bolsa, debe enviar las instrucciones a la compafia CEDEVAL, esta podra indicar cc
destino de los fondos cualquier banco locahgrextEn el caso, los cargos bancarios seran por

cuenta del titular de la cuenta.

Estas instrucciones deben ser enviadas a CEDEVAL, por lo menos dos dias habiles antes de la fechse
pago y el pago del vencimiento del capital o los interesesceei@atizaimo un dia habil después
gue los fondos estén disponibles en la cuenta de CEDEVAL, y en el caso de que el vencimiento

corresponda a un dia habil, este pago se hara efectivo el dia habil siguiente.

El total por cliente es el monto que laiG@EDEVAL deposita en cuenta especial de depdsito
bancaria de la Casa de Corredores de Bolsa; para que esta pague a cada uno el total por cuenta, no

antes aplidas la respectiva retencion de impuesto safteedamo se ejemplifica a contimuacié
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Cuenta 986, deVersionista YX, S.A

Valor déntereses $ 3,000.00 X 10% de I.S.R. =$ 300.00
Total a pagar al cliente: 2,700.00

El 10% de Renta retenido se traslada a cuentas de depdésito bancarias administrativas de la Casa
Corredores de Bolsa, para que esta los pague e incluya en su declaracion de Pago a Cuenta e Impue

Retenido.

Asi mismo hay titulos que no pagan intereses, en lugar de esto el emisor los oferta a descuento |
ejemplo a un 75% de su valor nominahgiadiento de la inversién se paga el 100% del valor nominal

del mismo. Ejemplo de estas inversiones son las siguientes:

Los reportos que realizan clientes distintos a la Casa de Corredores de Bolsa, también se le descue

10% en concepto de Impueste fkenta:

Como se calcula: ElI 10% de impuesto sobre la renta es aplicado al rendimiento bruto obtenido de

operacion.

RB =2V.T. X T.I.N\IN°de dias)
365
Doénde:
RB= Rendimiento Bruto
VT= Valor transado

T.I.N= Tasa de Interés Neta
Ejemplo de retencién de renta a un cliente que realizé operacion de reporto:
Valor transado = $4,757,170.00

Tasa de Interés Netdl.1764706%
Dias deleporto= 15
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RB =$4,757,170.00 X 1.1764706%5) = $ 2,300.00
365

El rendimiento bruto es de $ 2,300.00 monto al cual se le descuenta el 10% de renta $ 230.00, por lo

el monto netopagar al cliente es de $ 2,070.00

A continuacién se presenta el detalle de las retenciones efectuadas a clientes por los pagos

rendimientos derivados de sus inversiones.

Ucorrenorzs s.4 nE c.v

CASA DE CORREDORES DE BOLSA
DETALLE DE I.S.R. RETENIDO A CLIENTES JURIDICOS POR EL PAGO DE INTE
PROVENIENTES DE SUS INVERSIONES EN TITULOS VALORES
MES DE NOVIEMBRE 2014

No FECHA CONCEPTO INTERESES 10%

GRABADOS I.S.R
1) 03/11/20]BANCO CONTINENTE S.A. $ 3,000.04 $ 300.00
2| 03/11/20]RESTAURANTE DELI, SA.DEC.V.  |$ 600.00 $ 60.00
3|  05/11/201#AN EL GUSTOSO, S.A. DE C.V. $ 1,500.00 $ 150.00
4| 07/11/20JZALLER CART, S.A. DE C.V. $ 1,750.00 $ 175.00
5| 07/11/20]BANCO CHC, S.A. $ 2,300.00 $ 230.00
6| 07/11/20]#ARMACIA DOBLE U, S.A. $ 450.00 $ 45.00
7| 19/11/201&L RENACER DE TODO, SA. DEC.V. |$ 200.00 $ 20.00
8| 19/11/20JACCESO, S.A. DE C.V. $ 375.00 $ 37.50
9|  21/11/20]€OMPU EMPLEO, S.A. DE C.V. $ 730.00 $ 73.00
10 28/11/20]JACCESORIOS DE COMPU, S.A. DEC.V| $ 125.00 $ 12.50
11|  28/11/20J80S RANCHOS Z, S.A. DE C.V. $ 1,000.04 $ 100.00
12| 28/11/20]W, S.A. DE C.V. $ 13150 $ 13.15
TOTAL $ 12,161.50 $ 1,216.14
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DETALLE DE I.S.R. RETENIDO A CLIENTES NATURALES POR EL PAGO DE INTE
PROVENIENTES DE SUS INVERSIONES EN TITULOS VALORES
MES DE NOVIEMBRE 2014

No FECHA CONCEPTO INTERESES 10%
GRABADOS I.S.R
1|  03/11/20140SE ENRIQUE PEREZ $ 350.00 $ 35.00
2|  03/11/201MATANAEL GUTIERREZ $ 735.44 $ 73.54
3|  05/11/201PEDRO CHEVEZ CUVIAS $ 1,025.00 $ 102.50
4|  07/11/2018UAN PEREZ ESQUIVEL $ 950.60 $ 95.06
5| 07/11/201€ARLOS DOMINGUEZ $ 1,000.00 $ 100.00
6| 07/11/201MIGUEL LOPEZ HERNANDEZ $ 35.00| $ 3.50
7|  19/11/201MATALIA JIMENEZ RIVERA $ 750.30 $ 75.03
8|  19/11/201#ILDA ESMERALDA TORREZ $ 34530 $ 34.53
9|  21/11/20140AQUIN ESTUPINIAN ELIAS $ 635.20 $ 63.52
100  28/11/201BERTA COREAS PEREZ $ 658.70 $ 65.87,
11]  28/11/201GUADALUPE RODRIGUEZ ENRIQUEZ | $ 27434 $ 27.43
12l 28/11/204ARTURO TREJO $ 535.14 $ 53.51
TOTAL $ 7,294.90 $ 729.49
A continuacién se procede al registro contable:
30/11/2014 PARTIDA Noil
CODIGO DESCRIPCION DEBE HABER
111 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS  $  1,945.6
1110 BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERASLO:!
1110010 DEPOSITOS EN CUENTAS DE AHORRO
2132 IMPUESTOS RETENIDOS
2132030 IMPUESTO SOBRERENTA RETENIDO A TERCEROS
IMPUESTO SOBRE LA RENTA RETENIDO A TERCERC
213203001 JURIDICOS $ 1,216.1
IMPUESTO SOBRE LA RENTA RETENIDO A TERCERC
213203002 NATURALES $ 729.4

V/ Registro de retencién 10% ISR por pagosdsintere

$

1,945.6$% 1,945.€
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3.3REGISTROS Y PRESENTACION DE RBBACIONES EN LOS LIBROS DE
IVA

Las comisiones que la Casa de Corredores de Bolsa cobra a sus clientes por el servicio d
intermediacion Bursétil, se deben registralitenddegales de IVA. Los libros de estas compafiias

tienen ciertas particularidades derivadas por la operatividad propia del negocio.

En los ejercicios antes desarrollados por el cobro de comisiones a los clientes por la casa de corredc
de bolsa ques las comisiones propias asi mismo las comisiones por cuenta de la Bolsa de valores, e
este el por qué los libros de ventas a contribuyentes y a consumidores finales se dividen en dos pal

que corresponden:

1 Las comisiones que cobra la compafiaederesrpor la intermediacion bursétil y que son las

gue se registran contablemente como ingresos

1 Las que representan las comisiones cobradas a los clientes por cuenta de la Bolsa de Valores

El Salvador y estas se registran en los libros.

Estas partese toman en cuenta para la realizacion de las declaraciones de impuesto a la transferenc
de bienes muebles y la prestacion de servicios, pero las comisiones cobradas a los clientes por cuent:
la Bolsa de Valores, no se registran en la contabkergeat@o representan ninguna forma de

ingresos para la compaiiia.

Como nota aclarat@im esta forma de registro se muestra que es similar al tratamiento que reciben las
operaciones deansferencias dm@enes yprestaciones deervicios efectuadasop cuenta de

tercero®® con la diferencia que no se espera recibir ningun beneficio econémico por parte de los
tercerosSe ingresan a los libros de IVA, para poder declararfosnaidnes de declaracion de

impuestos de bienes muebles y la predmsgrvicios.

%8Articulo 44Los comisionistas, consignatarios, subastadores y todos aquellos que vendan, transfieran o subaster
bienes o prestemdeios en forma habitual por cuenta de terceros, son contribuyentes debiendo pagar el impuesto

proveniente del monto de su comisién o remuneracion.
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Tampoco se emite el comprobante de liquidacion, las operaciones detalladas en los libros de ven
como comisiones bolsa se liquidan con el comprobante de crédito fiscal que la Bolsa de Valores, env
las Casas de Corredores de Bolsasg gegistra en el libro de compras de la institucion permitiendo un
cruce entre IVA debito fiscal e IVA crédito fiscal y de esa forma se hace un neteo de operaciones \
efecto es cero.

En el caso de las comisiones que se cobran por cuenta dedbEDE¢Ahenciond anteriormente
se puede realizar de dos formas, para efectos del registro en libros y tedosadiligi@éos para
efectuar las declaraciones de IVA y Pago a Cuenta, es decir reconociendo como un gasto el mol

pagado a CEDEVAL la@ustodia y como un ingresos lo facturado y cobrado a los clientes.

A continuacioe presenta el modelo de libros legales de compras, ventas a contebta®iates y v
consumidor final que recopilan los datos de toda la facturacion rea|aaitZandosedores y que

se utilizaran para el desarrollo de las conciliaciones entre libros e ingresos contables.



3.3.1Libro de ompras.

U Corredores, S.A. de C.V.
Casa de Corredores de Bolsa.
Libro de compras

ANO: 2014 PAG: 1
MES: Noviembre
NCR.: 99838-9

NIT. : 0614-010204-000-1

COMPRAS EXCENTAS COMPRAS GRAVADAS

FECHA  TIPO Y NUMERCNo. COMPROB. NCRO DUI NOMBRE DEL CREDITO FISC MONTO SUJET IMPUESTC
INTERNACION TOTAL COMPRA
EMISION  DE DOCUMENTC RETENCION PROVEEDOF PROVEEDOR INTERNAS ~ IMPORTACION INTERNAS  IMPORTACION DEDUCIBLE ARETENCION RETENIDC
1 04/11/2014 0032 627-0 Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. 0 $ 1,125.00 $ 146.25% 127125 0 0
2 05/11/2014 0039 627-0 Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. 0 $ 1,125.00 $ 14625%  1,271.25 0 0
3 07/11/2014 0041 627-0 Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. 0 $ 1,030.00 $ 13390 $ 1,163.90 0 0
4 07/11/2014 0056 627-0 Bolsa de Valores de El Salvador, S.A de C.V. 0 $ 46.35 $ 6.03 $ 52.38 0 0
5 11/11/2014 0061 627-0 Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. 0 $ 96.00 $ 1248 $ 108.48 0 0
6 11/11/2014 0065 627-0 Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. 0 $ 96.00 $ 1248 $ 108.48 0 0
7 17112014 0076 627-0 Bolsa de Valores de El Salvador, S.A de C.V. 0 $ 927.00 $ 12051 $ 1,047.51 0 0
8 17112014 0081 627-0 Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. 0 $ 71.25 $ 10.04 $ 87.29 0 0
TOTALES $ - 8 - $  452260% - 3 - % 587.94$  511054% - $
CONTADOR GENERAL
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3.3.24.ibro de ventas aatribuyentes

U Corredores, S.A. de C.V.
Casa de Corredores de Bolsa.
Libro de ventas a contribuyente

NCR.  99838-9 ANO: 2014
NIT. : 0614-010204-000-1 MES: Noviembre
VENTAS PROPIAS VENTAS BOLSA
MONTO
FECHA — TIPO Y NUMERCNo. COMPROB. NCR NOMBRE DEL CLIENTE TOTALVENTAS  SUJETOA P OESTC
EMISION ~ DE DOCUMENTC  RETENCION EXENTAS | TERNAS DEBITO SUBTOTAL EXENTAS |\ IERNAS DEBITO SUBTOTAL ) RETENIDC
GRAVADAS FISCAL GRAVADAS FISCAL RETENCION
1 04/11/2014 8956 627-0 Y,SADEC.V. 0% 1017.00% 13221$ 1,149.21 0% 112500% 14625% 127125% 2,420.46 0 0
2 05/11/2014 8958 627-0 Z,SADECJV. 0% 1,017.00% 13221$ 114921 0% 1125.00% 14625% 127125$ 2,420.46 0 0
3 07/11/2014 8960 627-0 Y,SADEC.V. 0% 115000% 14950 $ 1,299.50 0$ 1,030.00% 13390% 1,16390% 2,463.40 0 0
4 07/11/2014 8963 627-0 Z,SADECV. 0% 51.75 $ 673 $ 58.48 0% 46.35 $ 6.03 $ 52.38 $ 110.86 0 0
5 11/11/2014 8965 627-0 Z,SADEC.V. 0% 98.00 $ 1274 110.74 0% 96.00 $ 1248 ¢ 108.48 $ 219.22 0 0
6 11/11/2014 8967 627-0 Y,SAA DEC.V. 0% 98.00 $ 1274$  110.74 0% 96.00 $ 12488% 10848% 219.22 0 0
7 17112014 8975 627-0 XY,S.A DEC.V. 0% 103500% 13455% 1,169.55 0% 927.00 $ 12051$ 1,04751$ 2,217.06 0 0
8 17/11/2014 8979 627-0 XZ,SADEC.V. 0% 86.25 $ 1121°% 97.46 0% 7725 $ 10.04 $ 87.29 $ 184.75 0 0
PAGINA 1 TOTALES POR PAGINA $ - $ 455300% 59189% 514489% - $ 452260% 587.94$% 511054% 10,255.43% - %
CASA BOLSA
Resumen de Operaciones Ventas totales IVA Debito Ventas totales IVA Debito
Ventas Internas Gravadas ~ $ 4553.00'$ 591.8¢ $ 4522.6( $ 587.94
Ventas Internas Exentas $ - $ - 3 - 3 -
Totales $ 4,553.00 $ 591.8¢ $ 45226( $ 587.94

CONTADOR GENERAL
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3.3.3Libro de ventas a consumidoremfes

Asi mismo se pretzel formato dEl Libro de Ventas a Consumidqgrdsitgaho mostro movimiento
ya que las ventas que se obtuvieron en el mes de noviembre 2014, fueron Unicamente a client
debidamente registrados con su Numero de Registro de Contribuyente (NRC)

U Corredores, S.A. de C.V.
Casa de Corredores de Bolsa.
Libro de ventas consumidor final.

ANO: 2014 NCR.: 99838-9
MES: Noviembre NIT. 0614-010204-000-1
DOC. EMITIDOS No. CAJAO VENTAS VENTAS TOTAL VENT; VENTAS A
DIA SISTEMA NO SUJETAY INTERNAS | EXPORTACION| DIARIAS | CUENTA DE
DEL No AL No EXENTAS
: [ COMPUTARIZ GRAVADAS PROPIAS | TERCEROS
r r
0 0 - -5 - |8 -8 - |8 -
$ .
TOTALES DEL MES $ - |3 - s - |3 - |3 - 1$
PROPIAS A CUENTA DE TERCEROS
RESUMEN OPERACIONES
VALOR TOTAL DEBITO FISCAL VALOR TOTALDEBITO FISCA
r
VENTAS INTERNAS GRAVADAS A CONSUMIDORES $ $ -8 -8
VENTAS INTERNAS EXENTAS A CONSUMIDORES $
EXPORTACIONES SEGUN FACTURAS DE EXPORTACION $
NO SUJETAS $
TOTALES $ $ $ $

Contador General
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3.4DECLARACION MENSUAL DE PAGO A CUENTA E IMPUESTO RETENIDO
RENTA E IMPUESTO RETEGMNDAS OPERACIONES FINANCIERAS

Enlapreparacion de la declaracidtage a cuentia compafiia necesitansiderar que el cierre de
mes esté terminagasa queosteriormén se procedh verificacion des saldos en el balance de
comprobaciog,para el desarrollo del ejercicio se predemarte del balance que presenta los
ingresos obtenidos al 30akerore de 201

La Conciliacion de los ingresos para efectigatdraciones de IVA 'y Pago a Cuenta

U Corredores, S.A. de C.V.

Balance de comprovacion al 30 de noviembre de 2014
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de America)

| Codigo | Descripcion | Ar?tzl:jigr | Debitos | Creditos Deudor | Acreedor

5 INGRESOS 779,395.65 4,553.00 783,948.65
51 INGRESOS DE OPERACION 764,269.35 4,553.00 768,822.35
510 INGRESOS POR SERVICIOS BURSATILES 600,293.75 4,553.00 604,846.75
5100 INGRESOS POR SERVICIOS DE OPERACIONES BURSATILES 600,293.75 4,553.00 604,846.75
5100000 INGRESOS POR SERVICIOS DE COLOCACION MERCADO PRIMARIO  375,482.35 2,034.00 377,516.35
510000001PROPIOS 375,482.35 2,034.00 377,516.35
5100010 INGRESOS POR SERVICIOS DE COLOCACION MERCADO SECUNDARI05,355.90 1,201.75 206,557.65
510001001PROPIOS 205,355.90 1,201.75 206,557.65
5100020 INGRESOS POR SERVICIOS DE REPORTO 13,205.50 196.00 13,401.50
510002001PROPIOS 13,205.50 196.00 13,401.50
5100030 INGRESOS POR SERVICIOS DE OPERACIONES EN EL EXTERIOR 6,250.00 1,121.25 7,371.25
510003001PROPIOS 6,250.00 1,121.25 7,371.25
511 INGRESOS DE OPERACIONES POR SERVICIOS DE ADMINISTRACION DE CARTERA. - -
5110 INGRESOS DE OPERACIONES POR SERVICIOS DE ADMINISTRACION DE CARTERA. - -
5110000 COMISIONES POR ADMINISTRACION DE CARTERA - -
5110010 PENALIZACIONES - - -
5110020 OTROS INGRESOS POR LA ADMINISTRACION DE CARTERA - - -
512 INGRESOS DIVERSOS 163,975.60 - 163,975.60
5122 INGRESOS DIVERSOS 152,375.60 - 152,375.60
5122020 OTROS INGRESOS 152,375.60 - 152,375.60
5124 OTROS INGRESOS 11,600.00 - 11,600.00
5124020 GANANCIAS POR VENTA DE INVERSIONES FINANCIERAS 11,600.00 - 11,600.00
52 INGRESOS FINANCIEROS 15,126.30 - 15,126.30
521 INGRESOS POR INVERSIONES FINANCIERAS 15,126.30 - 15,126.30
5210 INGRESOS GRAVADOS POR IMPUESTO SOBRE LA RENTA. 1,500.00 - 1,500.00
5210000 INGRESOS POR OPERACIONES DE INVERSION EN TiTULOSVALORES DELSENTA FIJA - 1,500.00
521000004ENTIDADES EN EL EXTERIOR 1,500.00 - 1,500.00
5210010 INGRESOS POR OPERACIONES DE INVERSION EN TiITULOSVALORES - - -
521001004ENTIDADES EN EL EXTERIOR - - -
5211 INGRESOS EXENTOS DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA 10,651.00 - 10,651.00
5211000 INGRESOS POR OPERACIONES DE INVERSION EN TITULOSVALORES DEDRENTB FIJA - 10,651.00
521100003EMITIDAS POR EL ESTADO 5,325.50 - 5,325.50
5212 INGRESOS POR INTERESES 2,975.30 - 2,975.30

5212000 INTERESES Y DIVIDENDOS DE LA CARTERA DE INVERSIONESFINANCIERASS5.30 - 2,975.30
53 INGRESOS EXTRAORDINARIOS B B
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Posteriormente se clasifican los ingresos por su naturaleza, entre estos tenemos: Ingresos por servic
cuales son otros ingresos, separamos los ingresos exentos de los grabados, para todo esto utilizamo

siguiente plantilla donde segregamos los ingresos para calcular el monto del pago a cuenta.

Las comisiones que se e¢opma los servicios de intermediacién bursatil (510000001, 510001001,
510002001), asi como los ingresos que se facturan a los WesEsipms que presta CEDEVAL
(5122020), son los que se clasifican como Ingresos por servicios, en cambio los ingresos derivados de
inversiones (521000004, 521100004) y los dividendos (5212000), son los que se clasifican como ot
ingresos, sepado los que son gravados de los exentos.

U Corredores, S.A. de C.V.

Conciliacion de ingresos contables para determinacion mensual de Pago a Cuenta e Impuesto Retenido Renta
al 30 de noviembre de 2014

Noviembre-14
Saldos
CUENTA CONCEPTO contables Exentos No sujeto Gravados
Ingresos actividades de servicios $ 4,553.00 $ - $  4,553.00
5 INGRESOS
51 INGRESOS DE OPERACION
5100 INGRESOS POR SERVICIOS DE OPERACIONES BURSATILES
5100000 INGRESOS POR SERVICIOS DE COLOCACION MERCADO PRIMARIO
510000001 |PROPIOS $ 2,034.00 $  2,034.00
5100010 INGRESOS POR SERVICIOS DE COLOCACION MERCADO SECUNDARIO
510001001 |PROPIOS $ 1,201.75 $ 120175
5100020 INGRESOS POR SERVICIOS DE REPORTO
510002001 |PROPIOS $ 196.00 $ 196.00
5100030 INGRESOS POR SERVICIOS DE OPERACIONES EN EL EXTERIOR
510003001 |PROPIOS $ 1,121.25 $ 112125
511 INGRESOS DE OPERACIONES POR SERVICIOS DE ADMINISTRACION DE CARTERA.
5110 INGRESOS DE OPERACIONES POR SERVICIOS DE ADMINISTRACION DE CARTERA.
5110000 COMISIONES POR ADMINISTRACION DE CARTERA
Otros ingresos $ - $ - $
52 INGRESOS FINANCIEROS
521 INGRESOS POR INVERSIONES FINANCIERAS
5210 INGRESOS GRAVADOS POR IMPUESTO SOBRE LA RENTA.
5210000 INGRESOS POR OPE. DE INVERSION EN TITULOS VALORES DE RENTA FJA
521000001 |BANCOSY FINANCIERAS $ $
521000002 |ENTIDADES PRIVADAS $ $
521000003 |EMITIDAS POR ELESTADO $ $
521000004 [ENTIDADESEN EL EXTERIOR $ $
5210010 INGRESOS POR OPERACIONES DE INVERSION EN TITULOSVALORES DE RENTA VARIABLE
521001003 |EMITIDAS POR ELESTADO $ $
521001004 |ENTIDADESEN EL EXTERIOR $ $
5211 INGRESOS EXENTOS DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA
5211000 INGRESOS POR OPERACIONES DE INVERSION EN TiTULOS VALORES DE RENTA FUA
521100001 |BANCOSY FINANCIERAS $ $
521100002 |ENTIDADESPRIVADAS $ $
521100003 |EMITIDAS POR ELESTADO $ $
521100004 |ENTIDADESEN EL EXTERIOR $ $
5212 INGRESOS POR INTERESES
5212000 INTERESES Y DIVIDENDOS DE LA CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS $
TOTAL $ 4553.00 [ $ - $ $  4,553.00
Declaracion de PAGO A CUENTA $  4,553.00
Diferencia contab. Registros y declaraciones $ 0.00
Pago a cuenta ( 1.75% s/ ingresos gravados) $ 79.68
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Las Casas de corredores de Bolsa llevan el control y conciliacion de las retenciones de IOF, para

declaracion mensual y el respectivo pago al Ministerio de Hacienda:

U Corredores, S.A. de C.V.

Conciliacion de retenciones IOF contables para declaracion Impuesto a la transferencia de Bienes Muebles yla prestacion de Servicios
al 30 de noviembre de 2014

. Comision Comisién Fechade | _
Fecha de [Tipo de Valor Transad Monto . Dias IOF

L, L, Bolsa Casa vencimiento
operacion|Operacion vto.

MERCADO PRIMARIO VENTA
[1] 04/11/20]4acontado Th$  900,0000b$  1,271.28$  1,149.2]$ 9024204p 05112034 [$  6.05

MERCADO PRIMARIO COMPRA
[2] 05/11/20d4 AHoy [$ 900,000.0p$  1,27125$%  1,149.21$ 90242045 06/11/2014 [$  6.05|

MERCADO SECUNDARIO VENTA
[3] 0711172014 AHoy |$ 1000000006 1,163.90$  1,299.50$ 1,002,463.40  28/02/2015 |$  6.16|

MERCADO SECUNDARIO COMPRA
[4] 07/11/2044Contado T+R$  45,000.00% 52.39 $ 5848 $ 451108  10/11/20]4 [$ 11279

VENTAREPORTO
5] 11112014 AHoy [$2,000000d0s  10849$  110.74$ 2,000219.%2 181120447 |$ - |

COMPRAREPORTO
l6] 06/11/20]4 AHoy [$2,000000405  10849$  110.74$ 2,000219.%2 13/11/20447 |$ 95.99

MERCADO INTERNACIONAL VENTA
[7] 17112014 AHoy |$ 900,0000b$  1,0475]$  1,169.53$ 902217.06 280212015 |$ 554

MERCADO INTERNACIONAL COMPRA

|8] 17/11/2094Contado T+B$  75,000.0p$ 87.29 $ 97.46($ 7518475  20/11/2014 [$ 187.96
| TOTALES $ 7,820,000.006  511055$%  5,144.90$ 7,830,255.43 $ 42044
SALDO CUENTA 213207001 OTROS IMPUESTOS RETENIDOS LIOF 420.44

DIFERENCIA $ o
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F14 v12

NUMERO DE DECLARACIOI

REPUBLICA DE EL SALVADOR
MINISTERIO DE HACIENDA

SENOR CONTRIBUYENTE
LA DECLARACION DEBE ELABORARSE EXCLUSIVAMENTE EN
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA US$

19/114120135184

NIT PERIODO TRIBUTARIO Complemente el Nurmero de declaracidn gue
1
2‘0514 -lol1]ol2]o0]a _|0‘0‘0|_1‘5 3| 11 2014 ‘7 &5 Modificatoria
2 | Apellido(s), Nombre(s) o Razan Sacial o Denominacion:
U CORREDORES, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, CASA DE CORREDORES DE BOLSA
INGRESOS BRUTOS DIESEL v GASOLINA DIESEL Y GASOLIN 0.3 % 1.75%
PERSOMNA NATURAL PERSONA JURIDICA 0.75%
3 |Acthvidacdes Comerciales 202‘ 0.00‘ 5 204‘ +‘ 0.00‘ 5 | 2100+ 0.00| 22 0.00
4 |Actividades de Servicios 212+ 0.00| 26 4,553.00
F & [Industria de la Construccian 28 0.00
A 6 |Actividades Industriales 20 0.00
¢ 7 |Actividades Agropecuarias 24 0.00
. g [Otras Actividades No Sujetas a Retencion 30 0.00
a 9 |Otros Ingresos a2 0.00
10 |TOTAL INGRESOS 205| = 0.00| 0 |216|= 0.00| 34 4,553.00
C 11 |Menos Rebajas v Devaoluciones sabre ventas 206 - 0.00 4 (217|- 0.00 1] 0.00
U [ 4o |Menos Ingresos Exentos v No Gravados 40 0.00
13 i Monta Total Devengado Impuesto Total Retenido
Ingresos no incluidos en pago a cuenta por haber sido sujetos de retencian 214 5 1218
0.00 0.00
E 14 |Ingresos Gravables Sujetos de Pago a Cuenta 207 = 0.00| 2 |[z19|= 0.00 42 4,5663.00
N 15 |Entero Computado de Pago a Cuenta :g:gi"“ i",":: Ca Z;"::_:&E;""C"gi"“ 220= Casilla 219 0.3%) 08| = 0.00| 5 |290/= 0.00] 44 79.68
; 16 | TOTAL ENTERO COMPUTADO DE PAGO A CUENTA (CASILLA 208 +220 +44) 45 79.68
17 |Excedente de Pago a Cuenta Periodo Anterior 46 0.00
18 |Excedente Declaracion Renta Ejercicio Anterior 48 0.00
19 |Entero Cancelado de Pago a Cuenta en Declaracion gue Modifica (S6lo si es Declaracion Modificatoria) 50 0.00
o0 |ACREDITAMIENTO DEL EXCEDENTE RESULTANTE DEL IMPUESTO POR PAGO MINIMO MENCS EL IMPUESTO COMPUTADO DE LA RENTA ORDINARIA (Si resultada es positiva) 51 0.00
21 | AJUSTE POR DISMINUCION DE SALDO EN DECLARACION DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA MODIFICADA, POR APLICACION DEL ART . 74-4 DEL C.T 32 0.00
27 |Excedente Aplicable a Pago Cuenta Proxima Periodo 54 0.00
23 |TOTAL A PAGAR ENTERO PAGO A CUENTA 56 79.68
CONCEFTO DE ENTERO ACREDITABLE PARA EL SUJETO DE RETENCION MOmera de Sujetas Mornto de Retencion Impuests Retenido
24 | Servicios de Caracter Permanente subordinacion o dependencia laboral 58 0l o [104 0.00 150 0.00
25 |Servicios sin Dependencia Laporal 60 0| 3 |08 0.00 152 0.00
26 |Prestacion de otros Servicios sin Dependencia Laboral 62 0| 5 |108 0.00 154 0.00
27 |Retenciones por Juicios Ejecutivos 64 0| 7 110 0.00 156 0.00
s 28 |Retenciones por Actividades Agropecuarias (D.L. 422 de 17/12/1992) 66 0|9 |12 0.00 158 0.00
E | 29 [Retencian por Servicios de Arrendamiento a Personas Naturales 68 ol 1 (114 0.00 160 0.00
T 30 | Retenciones sobre Premios a Persanas Domiciliadas ( periodas hasta diciembre de 2008) 70 0 3 (118 0.00 162 0.00
E ) Eremrlts:‘:nﬁj::jnem?js;#‘nI?\ﬂcaan;Irr?;crlganas En cOncepto de Intereses, Premios y otras Utlidades 72 ol 5 |11e 0.00 164 0.00
[\ Rentas a Personas Juridicas Domiciliadas en concepto de Intereses, Rendimientos o Utiidades, 74 12| 9 |120 12,161.50 168 1,216.15
(s} ggntp‘a?pangar:gn;g"J‘Sr\’m;g;rgnmwmlladas en concepto de Intereses, Rendimientos o Utilidades
33 | provenientes de Tituios vaiores en el Exterior i i s IERAEY 0.00 169 0.09
4 | Transferencias de Bienes Intangibles por Personas Naturales Domiciliadas 76 0] 5 [122 0.00 170 0.00
! 35 Transferencias de Bienes Intangibles por Personas Juridicas Domiciliadas ol 5 124 0.00 172 0.00
:J] G Eetentiém por Uso o Cnmtesiém de uso, de Derechos de Bienes Tangibles e Intangibles a Personas Nat{urales a0 o 128 0.00 174 0.00
. 47 Estenmnm por Uso o Concesion de uso, de Derechos de Bienes Tangibles e Intangibles a Personas Juridicas as 0| 3 |28 0.00 e 0.00
Operaciones de Renta y Asimiladas a Rentas (Rendimiento de Capitales, Titulos Walores, Otros) a Personas
5| 38 84 0 2 |130 0.00 1 0.00
39 | Costos y Gastas Incurridos Sujetos a Retencién y Entern 5 0| n |192 0.00 180 0.00
4n | Yalores Garantizados Seguro Dotal u Otro Tipo de Seguro a8 0l 6 [134 0.00 182 0.00
41 |Rentas Obtenidas en el Pais por Persanas Mo Damiciliadas 90 0| 8 |13 0.00 184 0.00
42 | Retenciones sohre Premios a Personas Mo Domiciliada 92 0 8 |18 0.00 186 0.00
43 |Pagos Efectuados 3 Cass Matriz por Fllales o Sucursale 94 0 140 0.00 188 0.00
44 | Transterencias de Bienes Intangibles por Personas No Domiciliadas 96 0 1 [142 0.00 190 0.00
45 | Servicios Utiizados en el Pais por Actividades Originadas en el Exterior 98 0 144 0.00 192 0.00
46 | Otras Retenciones (no servicios personales) 100 0| 3 [146 0.00 194 0.00
47 | ENTERO COMPUTADO EN RETENCION (Suma de Casillas 150 a Casilla 134) 198 1,216.15
48 ENTERO PAGADO DE RETEMCIONES EN DECLARACION QUE MODIFICA (Solo si es Declaracion Modificatoria) 200 0.00
a9 PAGO INDEBIDO O EN EXCESO DEL PERIODO DE RETENCIONES (Si la operacion de |as Casillas 198-200 es negativo) Solicitar por escrito 222 0.00
50 | TOTAL ENTERO RETENCIONES ACREDITABLES (Si la operacian de las Casillas 198-200 es positivo) 224 1,218.15
INGRESOS GRAVADOS NO SUJETOS DE RETENCION, INGRESOS NO GRAVADOS ¥ EXIMIDOS DE RETENCION

Pagina 1 de
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F14 v12

NUMERO DE DECLARACIOL

REPUELICA DE EL SALVADOR
MINISTERIO DE HACIENDA

SENOR CONTRIBUYENTE
LA DECLARACION DEBE ELABORARSE EXCLUSIVAMENTE EN

DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA US$

10 1114120135184

NUmero de Sujetos Monto Total Devengado
51 Ingresos gravacdos sin retencidn pagados por el agente de retencian 257 0.00| o |327 0.00
52 | Ingresos no gravados pagados por el agente de retencian 401 000 1 Ja11 0.00| 4
53 Aguinaldo exento de retencion (por aplicacian de Art 37 de LISR o por decreto legisiativo) 258 0.00| 9 |a08 0.00( 5
CONCEPTO DE ENTERO DEFINITIVO PARA EL SUJETO DE RETENCION Namero de Sujetos Wonto Sujeto a Retencion Impuesto Retenido
5q |Rentas a Personas Naturales Domiciliadas en concepto de Intereses, Premios v Otras Utilidades pravenientes 296 of s |20 0.00] | |20g + 0.00
de Depositos en Dinero
55 $'Ern‘tas a P‘EFSDHES Naturales Domiciliadas en concepto de Intereses, Rendimientos o Utilidades provenientes de 298 12| 7 |262 7,294.90| 3 |298| + 729.49
itlns Yalore:
56 |Rentas a Personas Naturales Domiciliadas en concepto de Intereses, Rendimientos o Utilidades provenientes de 225 0 2 |263 0.00| 8 |298 + 0.00
Tituns valores en el Bxerior .
r | 57 [Premios o Ganancias a Personas Domiciliadas procedentes de Concursos, Rifas, Sortens 0 Juegos de Azar 0 de
Hahilidad (para periodos de enero de 2010 en adelante) 230 0|4 |ze4 0.00] 2 |sog| + 0.00
58 |Rentas Obtenidas en el Pais por Fersonas No Domiciliadas por Rendimiento de
E Capitales i F 232 0|5 |28 0.00| 7 |302| + 0.00
55 |Retencion por Uso o Concesion de Uso, de Derechos de Bienes Tangibles e Intangibles
. a Personas o Domiclliadas 234] 0| 3 [270 0.00| 4 |304) + 0.00
60 |Transferencias de Bienes Intangibles por Personas Mo Domiciliadas 236 ol 1 |272 0.00| 3 | 308 , 0.00
E 61 |Rentas Ohtenidas en el Pafs por Personas o Domiciliadas 238 0 5 |274 0.00| o |308&| . 0.00
N 82 Servicios Utilizados en el Pais por Actividades Originadas en el Exterior 240 Q| 2 |276 0.00| 5 [310| + 0.00
83 |pagos Efectuacios a Casa Matriz (no domiciliadas) por Fiiales o Sucursales Domiciliadas 242 0 o |278 0.00) 7 |312] 4 0.00
C
84 Igervicios de Transporte Internacional a personas No Domiciliadas 244 0| 2280 0.00| 9 |314| 4 0.00
SErVICios [Or ASEgUradoras, Reaseguradoras, ANarzadoras, Reatanzaoaras ¥
[ I et 248 of 7 |z 0.00) 0 |316| 4+ 0.00
5 66 |servicios de Financiamienta por Institucianes Financieras No Domiciliadas 248 0|6 |284 0.00| 2 |318| + 0.00
67 |Operaciones con Intangibles o uso o Concesidn de uso de Derechos de Bienes Tangibles e Intangibles a Sujetos
Mo Doriciliados (peliculas, videos, telenovelas, otras) 280 0] o |2ss 0.00] 1 |s20] + 0.00
N [TB8 |Rentas a Personas Constitlidas, Domiciliadas o Residentes en Paises con Regimenes Fiscales Preferentes o
Paraisos Fiscale 252 0| 1 |o8s 0.00| 6 |322] + 0.00
69 |Premios o Ganancias a Personas No Domiciliadas Procedentes de Concursos, Rifas, Sorteos o Juegos de Azar o
E e Habilidad 254 0] 1 |29n 0.00| 1 |324 + 0.00
70 Esﬁsrﬁéﬁ;ﬂltamm de utiidades a socios, accionistas, asociados, fideicomisarios, parficipes, inversionistas o an0) o a |aoe 0.00| 5 |at2] 4+ 0.00
3 REtenciones por pagos o acreditamientos de utlidades a SUJEt0S no dOMIClads, por representantes de casas
71 por pag j _porrep 254
matrices, filiales, sucursales, agencias vy otros establecimientos 293 o 7 0.00 4 |295) + 0.00
72
Pago o Acreditacion de utilidades a sujetos no domiciliados en El Salvador 402 0 g |408 0.00 0 |a14| + 0.00
73 |Pago o acreditacion en disminucian de capital o patrimonia (parte correspondiente a capitalizaciones o reinversidn de| 404) 0| 5 |410 0.00| 3 |418] 4 0.00
74 |
Prestamos, mutuos, anticipos o financiamientos (en dinero o bienes en especie) 430 0 a ooal 8 |azal + 0.00
75 |otras Retenciones 256 g |292 000 5 |326) + 0.00
i ENTERO COMPUTADO EN RETENCION PAGO DEFINITIVO (Suma de Casilla 296 a Casilla 324 +412 +255 + 414 +416 + 434 + 326) 330) = 729.49
7
ENTERO PAGADO DE RETENCIONES EN DECLARACION QUE MODIFICA (Solo si es Declaracidn Modificatoria) 332 - 0.00
78
PAGO INDEBIDO O EN EXCESC DEL PERIODO DE RETENCIONES (Si la operacion de las Casillas 330-332 es negativo) Solicitar por escrito 334| = 0.00
79 TOTAL ENTERO RETENCIONES DEFINITIVAS (Si la operacion de 1as Casillas 330-332 e3 positiva) 338) - 729.49
RET POR OP! F
CONCEPTO DE ENTERO ‘ Mamero de Sujetos Monto Sujeto a Retencion Impuesto Retenido
80 | Para el Control de 1a Liquidez (Acreditable para el suieto de retencidn) 501 ‘ 0 ‘ 9 ‘502‘ 0.00 3 |503| + 0.00
a1 ENTERO COMPUTADO ENM RETENCION ACREDITABLE an4) = 0.00
g2 | Al Chegue (Entero definitivo, no acreditable para el sujeto de retencion) 505 0 3 | 506 0.00 2 |507| + 0.00
a3 Alas Transferencias Electranicas (Entero definitiva, no acreditable para el sujeto de retencian) 525 o 7 |5828 0.00 0 |518] + 0.00
a4 | PO Operaciones en el Mercado de Valores (Entero definitivo, no acreditable para el sujeto de retencian) 519 8 g |520 168,176.00 g | 821+ 420.44
Por Operaciones Interiancarias, desembolsos de préstamos e intereses sobre depositas (Entero definitivo, no 522 0 1 (523 0.00 4 |524| + 0.00
85 | acreditable para el sujeto pasiva)
a6 ENTERO COMPUTADO EN RETENCIONES DEFINITWAS (Surma de casilla 507 + 518 + 521 + 524 30| = 420.44
g7 | TOTAL ENTERO DE RETENCIONES POR OPERACIONES FINANCIERAS (Suma de casila 504 + 530) 935| = 420.44
a8 EMNTERC PAGADO DE RETENCIONES EN DECLARACION QUE MODIFICA (Solo si es Declaracian Modificatoria) 238 - 0.00
ag PAGO INDEBIDO O EM EXCESO DEL PERIODO DE RETEMCIONES (Si la operacion de las Casillas $33-338 es negativo) Solicitar por escrito s40| = 0.00
90 | TOTAL ENTERO RETENCIONES POR OPERACIONES FIMANCIERAS (Si la operacion de las Casillas 535-538 es positiva) 550 = 420.44
g1 [[OTAL ENTERO DE PAGO A CUENTA ¥ RETENCIONE S Y OPERACIONES FINANCIERAS Suma de Casilla 56 + Casilla 224 + Casilla 336 + Casila 550 =2 |333 |= 2,445.76
92 |MULTA (AtenuataPagn a Cuenta: ‘San ‘ 0.00 ‘ El ‘ Retenciones ‘3az| 0.00 ‘ g |gherae ‘545| 0.00 | 5 | TOTAL 344 |+ 0.00
53 [INTERESES (Ohligacion solamente para Retencion a partir del Perfodo de Enero de 2010) 346 | + 0.00
94 |TOTAL A PAGAR Suma de Casilla 338 + Casilla 344+ Casila 346 —=» |40 |+ 2,445.76
DETALLE DE RETENCIONES A SUJETOS O ENTIDADES NO DOMICILIADAS
Nomhre(s), Apeliido(s), Razan Social o Denominacion ‘ Pais/MNacionalidad T HIT 6 Hamero de én Fiscal Monto Sujeto @ Retencion Impuesto Retenido
550 [ @ |355| IEREE [ 7 [se5] IENEZ] |
1 TOTALES 375] [ 1 380l [

Pagina 2 de:
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DECLARACION MENSUAL DE PAGO A CUENTA E IMPUESTO RETENIDO F14 v12
RENTA E IMPUESTO RETENIDO A LAS OPERACIONES FINANCIERAS
NUMERO DE DECLARACIOI

REPUBLICA DE EL SALVADOR SENOR CONTRIBUYENTE

MINISTERIO DE HACIENDA LA DECLARACION DEBE ELABORARSE EXCLUSIVAMENTE EN ‘ 10 ‘ 114120135184
DIRECCION GENERAL DE IMPUESTOS INTERNOS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA US$

Declaro bajo juramento que los datos contenidos en la presente declaracion son expresion fiel de US0 EXCLUSIO UNIDAD RECEPTORA
la verdad. Manifiesto gue tengo conocimiento gue INCUrriria en sanciones administrativas v
penales en caso de incumplir la normativa legal respectiva, Sanciones entre las cuales se
encuentran las establecidas en los Articulos 250 y 250-A del Codigo Penal

Mombre v firma del Contribuyente, Representante Legal o Apoderado Fecha, Firma y sello del Recepcion

DATOS EXCLUSIVOS PARA EFECTUAR PAGO EN DGT (Direccion General de Tesoreria)

Pago a Cuenta . 508 : 79.68 Multa Retercien £ 517 000 | Retencion Operac. Financ. Acreditable | gog : 0.0l
Muta Pago a Cuerta 510 0.00 Intereses 514 ------------- 000 Retencion Operac. Financ. Definitivas 527 - 4204A
Retencion Acreditable " g59g 1" 1,.2.1.6...1.5 . Retenciones | 515 & 72949 Muila Operaciones Financierss | 528 | oo

Pagina 3 de



142

3.5DECLARACION Y PAGO DEL IMPUESTOTRANSFERENCIAS DE BIENES

MUEBLES A LA PRESTACION DE SERVICIOS

Para la conciliacion eptios libros legales de IVA y los ingresos

De igual manerarp IVA, necesitamos saber cudles de los ingresos presentados corresponden a

ingresos gravados, exentos, no sujetos, excluidos o tasa cero, para lo que se utiliza la siguiente plantil

U Corredores, S.A. de C.V.
Conciliacion de ingresos contables para declaracion Impuesto a la transferencia de Bienes Muebles yla prestacion de Servicios
al 30 de noviembre de 2014

Noviembre-14
Saldo
CUENTA CONCEPTO contable Exentos tasacero | Gravados | No Sujetos | excluidos
5 INGRESOS
51 INGRESOS DE OPERACION
5100 INGRESOS POR SERVICIOS DE OPERACIONES BURSATILES
5100000 INGRESOS POR SERVICIOS DE COLOCACION MERCADO PRIMARIO
510000001 PROPIOS 2,034.00 2,034.00
5100010 INGRESOS POR SERVICIOS DE COLOCACION MERCADO SECUNDARIO
510001001 PROPIOS 1,201.75 1,201.75
5100020 INGRESOS POR SERVICIOS DE REPORTO
510002001 PROPIOS 196.00 196.00
5100030 INGRESOS POR SERVICIOS DE OPERACIONES EN EL EXTERIOR
510003001 PROPIOS 1,121.25 1,121.25
511 INGRESOS DE OPERACIONES POR SERVICIOS DE ADMINISTRACION DE CARTERA
5110 INGRESOS DE OPERACIONES POR SERVICIOS DE ADM INISTRACION DE CARTERA
5110000 COMISIONES POR ADMINISTRACION DE CARTERA
52 INGRESOS FINANCIEROS
521 INGRESOS POR INVERSIONES FINANCIERAS
5210000 INGRESOS POR OPE. DE INVERSION EN TiTULOS VALORES DE RENTA FIJA
521000001 BANCOS Y FINANCIERAS
521000002 ENTIDADES PRIVADAS
521000003 EMITIDAS POR EL ESTADO
521000004 ENTIDADES EN EL EXTERIOR -
5210010 INGRESOS POR OPERACIONES DE INVERSION EN TiTULOS VALORES DE RENTA VARIABLE
521001001 BANCOS Y FINANCIERAS
521001002 ENTIDADES PRIVADAS
521001003 EMITIDAS POR EL ESTADO
521001004 ENTIDADES EN EL EXTERIOR
5210020 INGRESOS POR OP. DE INV.EN REPORTOS
5210020 INGRESOS POR OPERACIONES DE INVERSION EN REPORTOS -
5210030 INGRESOS POR OPERACIONES DE INVERSION EN ADM INISTRACION DE CARTERA
5210040 OTROS
5211 INGRESOS EXENTOS DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA
5211000 INGRESOS POR OPERACIONES DE INVERSION EN TITULOS VALORES DE RENTA FIJA
521100001 BANCOS Y FINANCIERAS
521100002 ENTIDADES PRIVADAS
521100003 EMITIDAS POR EL ESTADO -
521100004 ENTIDADES EN EL EXTERIOR
5212 INGRESOS POR INTERESES
5212000 INTERESES Y DIVIDENDOS DE LA CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS - -
Otros ingresos no registrados contab. VA (CEDEVAL) y Bolsa 4,522.60
TOTAL 4,553.00 - - 9,075.61 - -
Libro de IVA por ventas y/o declaracion 4,553.00 - 9,075.61
Diferencia contab. Libros y declaraciones - - - - - -
Detalle de Ventas por cuentade terceros (Bolsade Valores)
Consumidor final $ -0 Ingresos Contables $ 4,553.00
Crédito fiscal $ 4,522.60 (+) Comisiones de laBc $ 4,522.60
Total $ 4,522.60 (-) Ing. Excluidos $ -
Total $ 9,075.61

Total Libros de Ventas $ 9,075.61
Diferencia $ -
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Como se ha mencionado anteriormente una de las particulasdadsasdge Corredores de Bolsa,

es que las ventas por cuenta de la Bolsa de Valores y CEDEVAL, se incorporan para su declaracion
los libros legales de IVA, no obstante se realiza la conciliacion para poder verificar que los ingres
contablesnas lawentas por cuenta de estas instityasnetectivamente lo que selatetah la

declaracion de IVA.

Célculo de la proporcionalidad

Las Casas de Corredores de Balsasacon ingresos exenpas intereses de inversigmepias

gue estas hacenadimercado dalerespor lo ques necesario realizar el cuadro de proporcionalidad

para determindrpercentaje de IVA crédito figmabkeodadeduciry cual no es deducible para la
realizacion de la declaracion de impuesto a la transfebb@r@asydservici®é®ara este ejemplo, no

se muestra este tipo de operaciones en el mes de la declaracién, Unicamente para lo acumulado

meses anteriores.

U Corredores, S.A. de C.V.

Calculo de la proporcionalidad del IVA
afio 2014 (acumulado)

Al 30 de noviembre de 2014
Descripcion Noviembre |Noviembre Acum. %
Ingresos gravados 9,075.61 778,623.16 [  99.3207%
Exportaciones - 0.0000%
Ingresos exentos - 5,325.50 0.6793%
Ingresos no afectos - 0.0000%
9,075.61 783,948.66 | 100.0000%
IVA por compras acreditables 587.94
IVA por compras no acreditables
Total IVA pagado 587.94
Total IVA pagado 587.94
Porcentaje deducible
IVA deducible 583.95 [ 99.3207%
3.99 0.6793%
- 0.0000%
IVA no deducible 3.99
Total IVA pagado 587.94




A continuacion se presenta el anexo 10 del informe fiscal:

U Corredores, S.A. de C.V.
CUADRO DE PROPORCIONALIDAD DEL CREDITO FISCAL
ART.67 LIT.K)RAC.T.

COMPRAS VENTAS (IMPUESTO A
PERIODOS
TRIBUTARIOS CREDITO FISC DEBITO PAGAR) / IMPUESTO| DIFERENCIA
2014 GRAVADAS|CREDITO FISGAL EXENTAS | NO SUJETA$ EXPORTACION GRAVADAS TOTAL PROPORCIONA  FISCAL REMANENTE D PAGADO PAGAR
CREDITO FISCA
OCTUBRE 769,547.5p 100,041.18 5,325.5 0.00 0.00 769,547.5p 774,873.0p 100,041.1B 100,041.1B -
(100,041.1B) 5,325.5 0.00) 0.00 769,547.5 774,873.0p
100.00%
NOVIEMBRE 4,522.61 587.94 0.00 0.00 0.00 9,075.6 9,075.6 583.95 1,179.8% 595.89
(583.99) 5,325.5 0.00 0.00 778,623.1] 783,948.6p
99.32%
DICIEMBRE 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00| - - -
0.00 5,325.5 0.00 0.00 778,623.1 783,948.6p
99.32%
TOTAL 774,070.1f 100,629.1p 5,325.5 0.00) 0.00 903,371.4 783,948.6p 100,625.1B
Credito utilizado (100,625.1B) 99,945.58
Gasto proporciopal 3.99 679.6Q
Contable

0.00

NOTA: El total de crédito fiscal proporcional [columna I] debera ser cotejado con las declaraciones mensuales, con el objetivo de corroborar el total de crédito fiscal declarado en el afio 2014
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Anexos de la declaracién de IVA:



